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INDICE MEXICANO DE CONFIANZA ECONOMICA NOVIEMBRE 2025

El indice Mexicano de Confianza Econémica (IMCE) de noviembre de 2025 se recuperé, alcanzando un maximo en

los ultimos tres meses y el segundo mejor nivel en todo el ano.

En noviembre, el IMCE registr6 un incremento mensual
de 4.86%, al pasar de 71.01 puntos a 74.46 puntos, con lo
qgue alcanzé el segundo mejor nivel de 2025, solo por de-
trds de los 76.12 puntos observados en agosto. No obstan-
te, se mantuvo dentro del rango medio de la Clasificacidon
Neutral.

Este comportamiento respondid a una recuperacion de
5.39% en la Situacion Actual, que subié de 67.82 puntos a
71.47 puntos, ascendiendo al rango medio de la Clasifica-
cion Neutral.

La Situacion Futura —que mide la confianza para los proxi-
mos seis meses— profundizé avances, con una variacion
mensual de 4.26% y un aumento de 3.19 puntos para que-
dar en 78.19 puntos, conservando el rango medio de la
Clasificacién Neutral.

En comparaciéon con noviembre de 2024, el IMCE se elevd
3.84%, derivado de un crecimiento de 7.07% en la Situa-
ciéon Actual y de 0.38% la Situacion Futura.

Comparativo mensual

Situacién i i6

E Sltuac;o:‘::::ro de IMCE TOTAL
oct-25 67.82 74.99 71.01
nov-25 71.47 78.19 74.46
Var. 5.39% 4.26% 4.86%
Var. Pts. 3.65 3.19 345
Interpretacion Neutral Neutral Neutral

Comparativo anual

Situacion i i6

E Sltuac(l;o:lgse:stro de IMCE TOTAL
nov-24 66.75 77.89 71.70
nov-25 71.47 78.19 74.46
Var. 7.07% 0.38% 3.84%
Var. Pts. 4.72 0.29 2.75

Para el penultimo mes de 2025, la participacion fue de 51 personas.

indice Mexicano de Confianza Econémica del IMCP y sus componentes
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La Situacion Actual se vio favorecida por una percepcidn positiva respecto a los costos de produccion de bienes y/o
servicios (+9.87 pts.), la variacién de inventarios (+6.91 pts.) y la contratacién de personal (+4.23 pts.). En contraste, el
gremio de los contadores mostré un menor nivel de confianza en las ventas (-0.56 pts.) y en su cobranza (-2.18 pts.).

1.{Qué comportamiento presentan actualmente las ventas de las empresas con las que trabaja, con respecto al mes anterior?

Comparativo mensual

106.00
oct-25 79.23
nov-25 78.68 Interpretacion 95.00 +
Var. -0.70% Neutral 84.00 -
Var. Pts. -0.56
73.00 A
Comparativo anual 62.00
nov-24 85.47 51.00 1
nov-zs 78.68 InterpretaCién 40.00 TTTTT T I T T e T e T e T e e e e T e e e e T A e e e A e e e e e r e e T e T e P e T T e e T T s
Var. -7.94% Neutral nemmjsnenmjsnemmjsnemmjsnemmjsnemmjsnemmjsnemmjsnemmjsnemmjsn
Var. Pts. -6.79 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2.Mencione con respecto al mes anterior, si actualmente los costos de produccion de bienes y/o servicios de las
empresas que usted atiende...

Comparativo mensual

70.00

oct-25 54.10
nov-25 63.97 Interpretacion 65.00 1
Var. 18.25% Neutral (-) 60.00
Var. Pts. 9.87 55.00 |

Comparativo anual 5000 1
nov-24 52.50 45.00 1
nov-25 63.97 Interpretacion  40.00 T e AT e
Var. 21.85% Neutral (-) nenmM jsnemmj snermjsnermjsnermjshenmjsnearmjsnermjsnermjsnermjsn

Var. Pts. 11.47 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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3.¢Como se comporta actualmente la cobranza de las ventas de las empresas que usted atiende, con respecto al mes

anterior?

Comparativo mensual

oct-25 67.62

nov-25 65.44 Interpretacion
Var. -3.23% Neutral (-)
Var. Pts. -2.18

Comparativo anual

nov-24 61.61

nov-25 65.44  Interpretacidon
Var. 6.22% Neutral (-)
Var. Pts. 3.83
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4.¢Cudl es la variacién que presentan actualmente los inventarios de las empresas que usted atiende, con respecto al

mes anterior?

Comparativo mensual

oct-25 72.50

nov-25 79.41 Interpretacidon
Var. 9.53% Neutral
Var. Pts. 6.91

Comparativo anual

nov-24 65.06
nov-25 79.41 Interpretacion
Var. 22.06% Neutral

Var. Pts. 14.35
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5.Con respecto al mes anterior, actualmente la contratacién de personal en las empresas que usted atiende...

Comparativo mensual

oct-25 65.62

nov-25 69.85 Interpretacion
Var. 6.44% Neutral (-)
Var. Pts. 4.23

Comparativo anual

nov-24 69.13
nov-25 69.85 Interpretacion
Var. 1.05% Neutral (-)

Var. Pts. 0.73
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6.éCuales son los principales obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?

Corrupcion 75%

Condiciones de inseguridad en el pais 71%
Competencia desleal

Incertidumbre juridica

Disponibilidad de financiamiento
Falta de capital

Burocracia

Salarios altos

Falta de personal calificado

Politicas publicas

Contraccién del mercado interno 22%

Altas tasas impositivas 29%

f 16%
Falta de insumos 16% o

Falta de vias de comunicacion eficientes e infraestructura 16%

17%
Contraccidn de la demanda del exterior 12%

Inestabilidad en el tipo de cambio 10%

Problemas sindicales ¥ 6%

0,

Situacion COVID-19

)
5%

M Noviembre 2025 M QOctubre 2025

Durante noviembre de 2025, la corrupcidn fue elegida como el principal obstaculo que limita el crecimiento del pais,
desplazando a las condiciones de inseguridad en el pais al segundo lugar. En tercer lugar, se situd la competencia des-
leal, y en cuarto, la incertidumbre juridica.

Periodo

Principales obstaculos

Noviembre 2015
Noviembre 2016
Noviembre 2017
Noviembre 2018
Noviembre 2019
Noviembre 2020
Noviembre 2021
Noviembre 2022
Noviembre 2023
Noviembre 2024

Noviembre 2025

Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Situacion COVID-19,
Situacion COVID-19,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,

Corrupcion,

Disponibilidad de financiamiento,
Corrupcion,
Corrupcion,
Corrupcidn,

Falta de capital / Corrupcion,
Condiciones de inseguridad en el pais,
Condiciones de inseguridad en el pais,

Corrupcion,
Falta de capital,
Corrupcion,

Condiciones de inseguridad en el pais,

Falta de capital.
Inestabilidad en el tipo de cambio.
Disponibilidad de financiamiento.

Falta de capital / Altas tasas impositivas.
Competencia desleal.

Falta de capital.

Corrupcién.
Disponibilidad de financiamiento.
Disponibilidad de financiamiento.

Incertidumbre juridica.

Competencia desleal.
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La Situacion Futura reflejo una perspectiva optimista en las ventas futuras (+8.33 pts.), en la inversidn en capacitacion
(+4.97 pts.) y en el crecimiento de la plantilla laboral (+1.26 pts.). En cambio, la expectativa de inversién en activos que
pudieran incrementar la productividad continud disminuyendo (-1.79 pts.).

7.éCuadl es la expectativa de inversion en activos que pudieran incrementar la productividad de las empresas con las que
colabora en los préximos seis meses?

Comparativo mensual

93.00
oct-25 78.29
nov-25 76.50 Interpretacion  82.00 A
Var. -2.29% Neutral
Var.Pts.  -1.79 71.00 1

60.00 A

Comparativo anual
nov24 7778 49.00 1
nov-25 76.50 Interpretacion
p 38.% TTTTT T T T T T T I T T I T e e e T e e e e e P e e e e e e e e T T e e e e A e e i T I T rrrrT

Var. -1.64% Neutral nenmmjsnenmjsnemmjsnenmjsnemmjsnemmjsnenmjsnemmjsnemmjsnenmjsn
Var. Pts. -1.28 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

8.éCudl es la expectativa con respecto a la inversion en capacitacidn en las empresas que usted atiende, en los proximos

seis meses?
mparativo mensual
Comparativo mensua 90.00
oct-25 73.03
nov-25 78.00 Interpretacion 80.00 +
0
Var. 6.81% Neutral 70.00 4
Var. Pts. 4.97
60.00 -
Comparativo anual
50.00 A
nov-24 76.85
nov-25 78.00 Interpretacién 40.00 -FrTTTTTTTITIT T T T T T T T T T T
Var. 1.49% Neutral nemMmjsnenmmjsneymjsnermjsnermjsnermjsnermjsnermjsnearmjsnermjsn
var. Pt 1.15 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ar. Pts. .
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9.¢Cudl es la expectativa con respecto a las ventas en las empresas con las que colabora, en los préximos seis meses?

Comparativo mensual

98.00
oct-25 75.67
nov-25 84.00 Interpretacion  85.00 -
Var. 11.01% Neutral (+)
Var.Pts. 833 72.00 7
59.00 ~
Comparativo anual
46.00 -
nov-24 81.94
nov-zs 84'00 InterprEtaCio’n 33.00 TTTTTT T T T T T T T P e I T T e e P T e e T e e e e e e e e P T e P e e e e P e e e i P e i T T rrrrT
Var. 2.51% Neutral (+) nenmM jsnenmj snermjsnermjsnenmjshermjsnermjsnermjsnenmjsnemmjsn
Var. Pts. 2.06 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

10.¢Cudl es la expectativa de crecimiento con respecto a la plantilla laboral de las empresas que atiende para los
préximos seis meses?

Comparativo mensual

91.50
oct-25 72.99
nov-25 74.25 Interpretacion 80-50
o,
Var. 1.72% Neutral 69.50 -
Var. Pts. 1.26
58.50 A
Comparativo anual
47.50 A
nov-24 75.00
nov-25 74.25 Interpretacién 36.50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T
Var -1.00% Neutral nemMmijsnenmmjsnenmjsnermjsnermjsnermmjsnemmjsnermjsnermjsnermjsn
) ’ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Var. Pts. -0.75
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SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS
POR REGION GEOGRAFICA

Zona Noreste
Pesimista (+)
52.08
(anterior 66.67)

Burocracia / Condiciones
de inseguridad en el pais

Zona Centro Istmo

Zona Noroeste Peninsular
o Neutral Neutral (+)
71.83 88.89
(anterior 83.33) (anterior 75.38)
Corrupcion Zona Centro Incertidumbre juridica
Occidente
Neutral
75.35

(anterior 72.44)

Falta de personal calificado

* Clasificacion de Estados por zonas:

Zona Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Sinaloay Sonora.

Zona Noreste: Chihuahua, Coahuila, Durango, Nuevo Leén, Tamaulipas, y
Zacatecas.

Zona Centro Occidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Querétaro,
Michoacdn, Nayarit y San Luis Potosi.

Zona Centro: Ciudad de México, Estado de México, Hidalgo y Morelos.

Zona Centro Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,
Quintana Roo, Tlaxcala, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Fueradela
Republica
Pesimista

45.67
(anterior 47.78)

Condiciones de inseguridad en el
pais
Zona Centro
Neutral

70.67
(anterior 66.99)

Corrupcion

*El texto de color rojo en el mapa indica el principal obstdculo al que las empresas se enfrentan de acuerdo a la percep-

cion de los encuestados de cada region.

Comparativo mensual

Comparativo anual

Centro Centro
Centro Fuera de la Centro Fuera de la
Noroeste  Noreste Occidente Centro Istmo Republica Noroeste  Noreste Occidente Centro Istmo Republica
- Peninsular . - Peninsular .
oct-25 83.33 66.67 72.44 66.99 75.38 47.78 nov-24 71.53 73.21 69.97 7111 75.64 73.96
nov-25 71.83 52.08 75.35 70.67 88.89 45.67 nov-25 71.83 52.08 75.35 70.67 88.89 45.67
Var. -13.80%  -21.88% 4.02% 5.49% 17.92% -4.41% Var. 0.42% -28.86% 7.69% -0.63% 17.51% -38.25%
Var. Pts. -11.50 -14.58 291 3.68 13.51 -2.10 Var. Pts. 0.30 -21.13 5.38 -0.44 13.25 -28.29
Interpretacion  Neutral ~ Pesimista  Neutral Neutral Neutral  Pesimista

(+) (+)
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El Indicador Mexicano de Confianza Econémica del IMCP

Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir como se encuentra el clima de nego-
cios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), ha disefiado el indice Mexicano de Confian-
za Econdémica (IMCE) cuyo objetivo es cuantificar la expectativa del clima de las empresas percibido a través de mds de
20 mil contadores publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afiliados al IMCP. Este Indice puede llegar a convertirse
en uno de los indices adelantados claves para tener una mejor lectura de lo que estd pasando en nuestra economia.

El IMCE se construye a partir de la informacidn recogida de las respuestas a diez preguntas: cinco sobre la situacion
actual de las empresas, una sobre los obstdculos a los que las empresas se enfrentan y cuatro sobre la situacion de las
empresas en los proximos seis meses. Con el objeto de obtener informacion mds enriquecedora, se pide a los encuesta-
dos aportantes de la informacidn, que identifiquen la regidn y el Colegio de Contadores Publicos al que pertenecen, de
esta manera podrd clasificarse el sentimiento de confianza que persiste en las distintas regiones de la Republica Mexi-
cana. La encuesta se lanzo por primera ocasion en septiembre de 2011.

IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)
Resultado Interpretacion L, .

De: A eneral Interpretacién particular

0.00 9.99 Rango inferior (-), perspectiva negativa
10.00 19.99 Muy pesimista Rango medio

20.00 29.90 Rango superior (+), perspectiva positiva
30.00 39.99 Rango inferior (-), perspectiva negativa
40.00 49,99 Pesimista Rango medio

50.00 59.99 Rango superior (+), perspectiva positiva
60.00 69.99 Rango inferior (-), perspectiva negativa
70.00 79.99 Neutral Rango medio

80.00 89.99 Rango superior (+), perspectiva positiva
90.00 99.99 Rango inferior (-), perspectiva negativa
100.00 109.99 Optimista Rango medio
110.00 119.99 Rango superior (+), perspectiva positiva
120.00 129.99 Rango inferior (-), perspectiva negativa
130.00 139.99 Muy optimista Rango medio
140.00 150.00 Rango superior (+), perspectiva positiva

El disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica
para el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. con datos recopilados por el
ﬁ! BURSAMETRICA propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos
afiliados, asi como aportantes de informacién externos. Responsable: Ernesto
O’Farrill Santoscoy. Elaborado por: Sofia Santoscoy Pineda




