


Directorio IMCP

CPy PCCAG Ludivina Leija Rodriguez
Presidenta

CPC Rolando Silva Bricefio
Director Ejecutivo

LC y Mtro. Tomds Humberto Rubio Pérez
Vicepresidente de Docencia

LD Alma Leticia Campos Flores
Gerente de Certificacion y Calidad Profesional

LP Nallely Zamorano Lopez
Coordinadora de Certificacion y Calidad Profesional

Directorio Ceneval

Antonio Avila Diaz
Director General

Marisela Corres Santana
Directora de Acreditaciéon y Certificacién del Conocimiento

Maria del Carmen Zafrilla Sanchez
Subdirectora de Evaluaciones para Organismos Publicos y Privados

Laura Edith Audiffred Maldonado
Jefa del Departamento de Evaluaciones Institucionales

Equipo académico

Nancy Janeth Diaz Mendoza
Lizzett Hernandez Rodriguez
Yolanda Remedios Reyes Mendoza
Ana Maria Reza Rodriguez

Francis Aidee Rojas Aguirre

Examen Uniforme de Certificacion
en Finanzas Empresariales (EUC-FINEM)
Guia para el sustentante

D.R. © 2026
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP)
Centro Nacional de Evaluacion para la Educacion Superior, A.C. (Ceneval)

Ta. edicion



Presentacion . . . . . . . e e 5

El Ceneval . . . . . e e e e e 6
Antecedentes. . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e 7
Caracteristicas generalesdel examen . . . . . . . . . e e 8
ODbJetiVO . . . . L 8
Propdsito del examen. . . . . . . . 8
Poblacion objetivo. . . . . . 9
Particularidades del examen . . . . . . . . . 9
Estructuradel examen . . . . . . . . 9
Reactivos ejemplo . . . . . . 10
Beneficios de presentar el examen. . . . . . .. . 14
Procedimiento para el registro al proceso de aplicacién . . .. ... ... ... ... ......... 15
Requisitos de iNSCripCion . . . . . . . 15
Registrode sustentantes . . . . . . . . . .. 15
Procesode aplicacion . . . . . . . . e e e e e e e e 17
Aplicacion en la modalidad impresa. . . . . ... .. 17
Instrucciones para contestar el examen . . . . . .. ... 19
Recomendaciones para presentarse al proceso de aplicacién. . . . . ... ... ... ........ 21
Duracion delexamen. . . . .. . .. 22
Publicacion deresultados. . . . . . . . . . e e e e e e e e 23
Consultayentregaderesultados. . . . . . ... 23
Certificado . . . . . 23
ANEBXOS .« o o i e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 24
Estructura del Examen Uniforme de Certificacidon en Finanzas Empresariales. . . . . ... .. .. 24

Bibliografia sugerida . . . . . . . 27



N
aiy

CENEVAL

Examen Uniforme de Certificacion en Finanzas Empresariales

EUC-FINEM | GUIA PARA EL SUSTENTANTE



Presentacidon

E J[ guia brinda la informacion y orientacion necesarias para los sustentantes intere-
S a sados en presentar el Examen Uniforme de Certificacién en Finanzas Empresa-
riales (EUC-FINEM). Los ocho apartados que la conforman contienen:

1. Una breve descripcién de la funcion y las actividades que realiza el Centro Nacional de Eva-
luacién para la Educacién Superior A.C,, Ceneval.
2. Antecedentes que contextualicen al sustentante acerca de los beneficios de presentar el
EUC-FINEM.
3. El objetivo, la poblacion y las particularidades generales del examen, asi como el objeto de la
evaluacion y ejemplos de reactivos del EUC-FINEM.
4. El procedimiento que debe cubrir el sustentante para registrarse al proceso de aplicaciéon y
obtener su nimero de folio.
5. La descripcion del proceso de aplicacién y sus caracteristicas.
6. Algunas recomendaciones generales para presentar el examen, con el objetivo de orientar la
participacion de los sustentantes en el proceso de aplicacion.
7. Informacion con respecto a la publicaciéon de resultados del examen.
8. Anexos:
El primero incluye la estructura del EUC-FINEM, que considera las dreas, las subéreas y los
temas que serdn evaluados.
El segundo hace referencia a las fuentes de consulta en las que se puede apoyar el sus-
tentante para su preparacion.

Se recomienda revisar esta guia en su totalidad, con detenimiento y recurrir a ella durante su

preparacion o para aclarar cualquier duda sobre aspectos académicos, administrativos o logisticos
para la presentacion del EUC-FINEM.



El Ceneval

Centro Nacional de Evaluacion para la Educacién Superior (Ceneval) es una asociacion civil
sin fines de lucro, cuya actividad principal es el disefio y la aplicacion de instrumentos de

-

evaluacién de conocimientos, habilidades y competencias, asi como el andlisis y la difusion de
los resultados que arrojan las pruebas.

Desde 1994 proporciona informacién confiable y vélida acerca de los conocimientos vy las habili-
dades que adquieren las personas como beneficiarias de los programas educativos de diferentes
niveles, tanto de educaciéon formal como informal.

Su méxima autoridad es la Asamblea General, constituida por instituciones educativas, asociacio-
nes y colegios de profesionales, organizaciones sociales y productivas y autoridades educativas
gubernamentales. Cuenta con un Consejo Directivo que garantiza su adecuada marcha cotidiana.
El director general del Ceneval es la autoridad ejecutiva por mandato de la Asamblea General.

El Ceneval es una institucion de cardcter eminentemente técnico, cuya mision es contribuir a me-
jorar la calidad de la educacién media superior y superior, asi como de los programas especiales,
mediante el fomento de una cultura de la evaluacién y la realizacion de evaluaciones externas
de los aprendizajes logrados en cualquier etapa de los procesos educativos, de manera indepen-
diente, con los més altos estdndares de calidad y en forma adicional a las que llevan a cabo las
instituciones a las que les presta servicio.

La normativa del Ceneval se apega a las recomendaciones de entidades académicas internacio-
nales, como la American Educational Research Association, la American Psychological Associa-
tion, el National Council on Measurenment in Education y el Joint Committee on Standards for
Educational Evaluations.
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Antecedentes

E Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) se fund6 en 1923 y se conforma de 61

colegios de profesionistas que agrupan a mas de 24 000 contadores publicos asociados
en todo el pais. Es un organismo fundamentalmente social, cuyo propdsito primordial es atender
las necesidades profesionales y humanas de sus miembros para elevar la calidad de la practica
profesional y preservar los valores que la orientan, asimismo, proporciona a los profesionales de
la contaduria publica los elementos necesarios para asegurar la excelencia en la prestaciéon de
SUS Servicios.

En julio de 2010, el IMCP, con el apoyo de la Auditoria Superior de la Federacion, la Secretaria
de la Funcion Publica, el Servicio de Administraciéon Tributaria, la Facultad de Contaduria y Admi-
nistracion de la UNAM, el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, y el Consejo Mexicano
de Normas de Informacion Financiera, desarrollé e implementd el proceso para la Certificacion
Profesional por Disciplinas.

La certificacion profesional por disciplinas consiste en otorgar a los profesionistas que participan
como especialistas en las dreas de contabilidad y auditoria gubernamental y finanzas empresa-
riales la constancia de que sus conocimientos, habilidades y destrezas son los necesarios para
ofrecerle a la sociedad el servicio y la calidad profesionales requeridos en alguna de esas discipli-
nas de la contaduria publica, por medio de exdmenes de conocimientos de la disciplina deseada.

El érgano rector de estos exdmenes es el Consejo de Evaluacién para la Certificacién, integrado
por el presidente y los miembros del Comité Ejecutivo Nacional del IMCP, asi como y represen-
tantes del Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF), de la Asociacion Nacional de
Facultades y Escuelas de Contaduria y Administracion (ANFECA), del Centro de Investigacion y
Desarrollo del Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Fi-
nanciera (CINIF), de la Academia de Estudios Fiscales de la Contaduria Publica, de la Secretaria de
la Funcién Publica, del Servicio de Administracién Tributaria (SAT), de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) y de la Auditoria Superior de la Federacion. El Consejo de Evaluacion para
la Certificacion sanciona los principios y las directrices que definen el contenido de los exdmenes
y se apoya en el Consejo Técnico, integrado por expertos de cada disciplina.

El profesionista certificado por el IMCP tiene mds oportunidades en el mercado laboral, ya que su
experiencia y actualizacion profesionales son avaladas por un organismo colegiado. Para el em-
pleador, la contratacion de profesionistas certificados representa mayor credibilidad en el trabajo
que se realiza en su empresa, lo que propicia mejor publicidad para su negocio.



Caracteristicas

generales del examen

C la intencion de preservar la calidad en la prestacion de los servicios del contador
Q m publico, el Instituto Mexicano de Contadores Publicos considerd pertinente llevar
a cabo la construccion de un instrumento de evaluacién que permita comprobar que los conta-
dores publicos poseen los conocimientos y las habilidades cognitivas vigentes en la disciplina de
Finanzas Empresariales para cumplir con las exigencias de los usuarios de los servicios de la pro-
fesion contable y la sociedad en general; para tal fin se cred el Examen Uniforme de Certificacion
en Finanzas Empresariales (EUC-FINEM).

El EUC-FINEM es disefiado y aplicado por el Ceneval, en su calidad de érgano evaluador externo
e independiente, y proporciona la metodologia para la integracion y el desemperio de las tareas
de los cuerpos colegiados y también los referentes y herramientas conceptuales que garantizan
la validez y la confiabilidad en el disefio de los exdmenes.

La aplicacion del EUC-FINEM se lleva a cabo cuatro veces al afio en diferentes sedes del pais. Las
fechas y sedes de aplicacion se publican en la pagina web del IMCP: www.imcp.org.mx.
Objetivo

Evaluar los conocimientos basados en la experiencia que son indispensables para realizar las
tareas relacionadas con el ejercicio profesional de la contaduria publica en el 4rea de finanzas
empresariales.

Propdsito del examen

Evaluar a los profesionales de la contaduria publica en el &rea de finanzas empresariales que
desean obtener la certificacion por disciplinas emitida por el Instituto Mexicano de Contadores

Publicos por medio del Examen Uniforme de Certificacion en Finanzas Empresariales, con el fin
de garantizar que cuentan con los conocimientos indispensables para el ejercicio de la profesion.
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Poblacién objetivo

Profesionistas que ejerzan la contaduria publica en el drea de finanzas empresariales, con titulo
y cédula profesional con un minimo de tres afios de haber sido expedidos y tres afos de expe-
riencia laboral comprobable ante el Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

Particularidades del examen

Es un examen estandarizado con reglas fijas de disefio, elaboracion, aplicacion y calificacion.
El examen se disefia para que los resultados obtenidos se comparen con un estandar previa-
mente definido y considerado satisfactorio.

Es objetivo, con criterios de calificacion univocos y precisos que permiten su automatizacion.
Se califica por computadora, lo que resulta indispensable cuando se requiere evaluar pobla-
ciones numerosas Y ofrecer resultados de manera expedita.

Los reactivos del examen estan vinculados con los conocimientos y las habilidades especificos
de finanzas empresariales.

Cuenta con reactivos de opcién multiple. Cada pregunta tiene cuatro opciones de respuesta,
de las cuales solo una es correcta.

Estructura del examen
El examen contiene 91 preguntas de opcién multiple (reactivos operativos), con cuatro opciones

de respuesta, de las cuales solo una es correcta. La aplicacion del instrumento se llevard a cabo
en la modalidad impresa, en dos sesiones con duracién de cuatro horas cada una.

cuatro dreas que con-
forman Ia estructura el
examen y la cantidad de 1. Andlisis de estados financieros 20
reactivos de cada una. 2. Interpretacidn de estados financieros 20

3. Evaluacion de alternativas de financiamiento e inversion 30

4. Administracion de los riesgos financieros 21

Total 91




EUC-FINEM

El contenido del EUC-FINEM es el resultado de un proceso metodolégico, técnico y de consensos
en el Consejo Técnico y los comités académicos, integrados por expertos en el drea. Las tareas
principales de los cuerpos colegiados que participan en la construccion del instrumento es definir
los contenidos que conformaran el examen, mismos que estdn organizados en una estructura
jerdrquica que muestra con claridad las areas, las subdreas y los temas.

En el anexo de esta guia encontrard de manera detallada la estructura del examen, asi como la
bibliografia sugerida para su estudio.

Reactivos ejemplo

A partir de la definicién conceptual establecida en la estructura se elaboran los reactivos vy, en
conjunto con especialistas, el Ceneval somete dichos reactivos a una validacion del contenido
para garantizar la validez del examen.

Los reactivos que conforman la prueba son de opcién multiple. Se componen de una base
que plantea explicitamente una tarea y cuatro opciones de respuesta, de las cuales solo una es
correcta, resuelve el planteamiento establecido en la base del reactivo y es incontrovertible. Las
otras dos opciones se denominan distractores y se caracterizan por ser plausibles e incorrectas,
por lo que:

Consideran los errores mas comunes de los sustentantes.

Son sintéctica y semdnticamente similares a la opcién correcta.

Son relevantes para el contenido que se evalta.

Evitan ser obvias, absurdas u opuestas a la opcién correcta, de tal manera que no sean facil-
mente descartables por su incongruencia.

En el examen encontrard tres tipos de reactivos: de cuestionamiento directo, completamiento y
eleccion de elementos. A continuacion se presentan ejemplos de estos formatos, se sefialan sus
caracteristicas y se explica el razonamiento que conduce a la respuesta correcta.




Cuestionamiento directo

Este reactivo se presenta como una oracién que demanda una tarea especifica al sustentante.

EUC-FINEM

Ejemplo:
1. Con la siguiente informacion determine el flujo libre de efectivo.
Concepto Importe (%)
Utilidad neta 130,000
Depreciaciones y amortizaciones 5,000
Activos circulantes afno 1 790,000
Activos circulantes afio 2 800,000
Pasivos circulantes afio 1 680,000
Pasivos circulantes afio 2 620,000
Amortizaciones de créditos bancarios 40,000
Inversiones en activo fijo 30,000
Baja de activos fijos 10,000
A) $5,000
B) $110,000
C) $115,000
D) $145,000

Respuesta correcta: C
Argumentacion
El calculo para la determinacion del flujo libre de efectivo se realizé de la siguiente forma:

Utilidad neta $130,000

+ depreciacion $5,000

- inversion en activo fijo $30,000

+ valor razonable de los activos retirados o vendidos $10,000
Total: $115,000

Las otras opciones corresponden a calculos que omiten o incluyen indebidamente algiin concepto.
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Completamiento
Este reactivo se presenta como enunciados, textos, imagenes, secuencias, tablas, gréficas, etc,
en los que se omite uno o varios elementos. Las opciones de respuesta incluyen la informacién

que completa la base.

Ejemplo:

2. | Una sociedad anénima comercializa maquinaria y equipo para perforacion de pozos y
presenta las siguientes cifras:

Proveedores nacionales por $200,000
Proveedores extranjeros por USD$50,000
Acreedores diversos por $10,000

Crédito sindicado por $50,000

Crédito bancario por $25,000

Con base en las caracteristicas de sus pasivos, dicha sociedad estd expuesta a un tipo de

riesgo. ..

A) crediticio

B) de tasa

C) operacional

D) de tipo de cambio

Respuesta correcta: D

Argumentacion

Toda vez que tiene obligacién en ddlares, lo que implica que, ante un escenario de depreciacion
de la moneda nacional, tendria que desembolsar una mayor cantidad de pesos para cubrir sus

pasivos en dolares.

El resto de las opciones corresponden a riesgos que no aplican en el caso, ya que no surgen de
la informacion disponible de los pasivos de la entidad.




Eleccion de elementos

Este tipo de reactivo se presenta como un enunciado que establece un criterio de seleccion a
partir del cual se eligen elementos que forman parte de un conjunto incluido en la base. En las

opciones de respuesta se presentan subconjuntos del listado.

Ejemplo:

3. Una entidad econdmica presenta el siguiente resultado en sus razones financieras:

Razon ecléggirici]ca deﬂraomgﬂgct)ria
Margen de utilidad (%) 35 49
Razon de apalancamiento (%) 55 38
Razoén de circulante (veces) 2.3 2.2
Rotacion de los activos totales (veces) 1.5 2
Prueba del &cido (veces) 1.1 1.2
Rotacién de activo fijo (veces) 2.3 5
Rendimiento sobre activos totales (%) 73 8
Rendimiento del capital contable (%) 12 15

S e A e

{Cudles de las siguientes recomendaciones especificas son idéneas para la unidad?

Mejorar su nivel de liquidez antes de incurrir en una condicién de no pago
Hacer uso eficiente de los activos fijos en la generacion de ventas

Realizar una revisién a sus politicas de costos y precios
Incrementar el nivel de endeudamiento para mejorar el rendimiento del capital contable
Renegociar la deuda, tanto en plazos como en tasas, y vigilar su comportamiento
Realizar mayores inversiones en capital fijo para incrementar las ventas

A 1,26
B) 1,4,5
02735
D)3, 4,6

Respuesta correcta: C

EUC-FINEM
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Argumentacion

Porque de acuerdo con la rotacion del activo, tanto fijo como en el total, se puede ver que su
utilizacion es deficiente, el margen de utilidad del 3.5 9% también habla de un producto que se
vende a precios bajos o que incurre en costos altos e incluso en el correspondiente al costo
financiero por el alto apalancamiento que se tiene.

En el resto de las opciones no aplica, ya que corresponden a recomendaciones que son inviables
dados los resultados del andlisis financiero de la entidad.

Beneficios de presentar el examen
El EUC-FINEM, permite al sustentante:

Conocer el resultado de una evaluacién que considera elementos de experiencia y juicio
profesionales necesarios para demostrar su capacidad en la resolucion de los problemas ca-
racteristicos de su quehacer profesional.

Beneficiarse curricularmente al contar con un certificado emitido por un organismo reconoci-
do a nivel nacional.




Procedimiento para el registro

al proceso de aplicacion

calendario de aplicaciones esta disponible para consultarse en la pagina web del IMCP, en
el apartado “Certificacion-Certificacion por disciplinas”.

-

El registro se hace de forma personal en el IMCP o en alguno de sus colegios federados.

Requisitos de inscripcién

Conforme al articulo 3 del Reglamento para la Certificacién Profesional por Disciplinas, para te-
ner derecho a sustentar el examen por disciplina en Finanzas Empresariales, el aspirante debera
presentar por medio del IMCP o de los colegios federados al IMCP (cuando haya més de 30
sustentantes) la siguiente documentacion:

Lnd

Solicitud de presentacion al examen.

b. Formato de datos bésicos.

c. Tres fotografias de estudio fotogréfico, a color, tamafio diploma con adherible en la parte in-
versa (hombres: con saco y corbata).

d. Cédula profesional, expedida por la Direccion General de Profesiones de la Secretaria de Edu-
cacion Publica (copia del reverso y anverso).

e. Constancia de préctica profesional (original) de, por lo menos, tres afos (cartas de antigtiedad
laboral).

f. Titulo profesional (copia) con, por lo menos, tres afios de haberlo obtenido, reducido a tama-

fio carta por ambos lados.

Constancia de socio activo (no mayor a un mes).

CURP.

= 09

Para consultar los costos del examen, comuniquese a la Gerencia de Certificacion y Control de
Calidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

Registro de sustentantes

Como parte de los servicios electronicos que ofrece el Ceneval se encuentra el registro en inter-

net, el cual constituye un medio agil y seguro para que los sustentantes ingresen la informacion
necesaria para inscribirse a la aplicacion del examen.
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Los sustentantes deberdn proporcionar la informacion completa y fidedigna que les solicite el
Ceneval para su registro, la cual seré tratada conforme a la Ley de Proteccion de Datos Personales
en Posesion de Particulares.

Para su registro deberéd acceder a la siguiente liga del Ceneval: https://registroenlinea.ceneval.
edu.mx/RegistroLinea/indexCerrado.php

El sistema le solicitaré la siguiente informacion: la institucion, en este caso deberd elegir Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C;; la matricula, el programa o la carrera (que es el nombre
del examen) y el campus o la facultad o la escuela en donde desea inscribirse. Posteriormente, le
requerird la contrasefa que le fue proporcionada en el Departamento de Inscripciones del IMCP,
verifique que los datos sean correctos. Enseguida, deberéd llenar algunos datos personales y un
cuestionario de contexto. Es su responsabilidad la correcta captura de los datos, pues en caso de
existir alguna incongruencia no se le permitird el acceso al recinto de la aplicacion.

Una vez concluido su registro, el sistema generard su pase de ingreso, que es personal e intrans-
ferible, y tendrd vigencia Unicamente para la fecha de aplicacion que le sea asignada.

La asignacién de horario, fecha y sede para cada solicitante se haré de acuerdo con las disposi-
ciones y politicas operativas del Ceneval y con el cupo disponible por sede.

Si por alguna razén extravié su pase de ingreso, podré recuperarlo desde la misma liga en la que
realizd su registro. Para ello, Unicamente deberd ingresar los datos de la pantalla y hacer clic en
el boton “Recuperar el pase de ingreso al examen”.




Proceso de aplicacion

aplicacion del Examen Uniforme de Certificacion en Finanzas Empresariales (EUC-FINEM)
a se lleva a cabo en la modalidad impresa; a continuacion, se describen las caracteristicas.
Aplicacidén en la modalidad impresa
En esta modalidad los materiales que se utilizan son:

A. Hoja de respuestas
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La hoja de respuestas esté disefiada para ser procesada por medio de un lector 6ptico; por esta
razén, cualquier doblez, enmendadura o marca diferente a la que se solicita pueden alterar el
procedimiento v, por lo tanto, los resultados. Es importante que revise la hoja de respuestas
cuando se la entreguen y la cuide mientras estd en sus manos, para evitar que esté en malas
condiciones al momento de devolverla.
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B. Cuadernillo de preguntas
El cuademillo de preguntas consta de portada, instrucciones y reactivos.
A continuacion, se presenta un ejemplo de la portada general del cuadernillo del examen. En los

espacios correspondientes, deberd anotar su nombre completo y el nimero de folio que le fue
asignado cuando se registrd para el EUC-FINEM.

EUC-FINEM

Examen Uniforme de Certificacién
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Instrucciones para contestar el examen

Para responder el examen se le darén diversas indicaciones, tanto en forma oral como escrita. A
continuacion, se presentan las instrucciones que encontraré al final del cuadernillo de preguntas,
le pedimos que las lea antes de contestar el examen.

1. Aseglrese de que entiende perfectamente todas las instrucciones. Pregunte al aplicador lo
que no le parezca claro.

2. Anote su nombre completo y nimero de folio en la portada de este cuadermnillo.

3. Verifique que la hoja de respuestas corresponda a esta sesion. En ella anote vy llene los éva-
los con los siguientes datos: nimero de folio, primer apellido, segundo apellido, nombre(s),
nombre del examen y nimero del examen.

4. Aseglrese de que el nimero de examen asignado sea el mismo en todas las sesiones.

5. Lea cuidadosamente cada pregunta antes de marcar la respuesta. Recuerde que para cada
pregunta hay cuatro opciones de respuesta identificadas con las letras: A), B), C) y D) y solo
una es la correcta.

6. La opcion correcta debe marcarla en la hoja de respuestas. Dado que la hoja se procesaré por
computadora, tome en cuenta lo siguiente:

a) Utilice solamente lapiz del 27/>.
b) Solo llene la informacién que se le solicita. No haga otro tipo de anotaciones.
¢) Llene completamente el évalo que corresponda a la opcién elegida.

CORRECTO INCORRECTO

® v 3 ¥ O

d) Marque solo una opcion de respuesta en cada pregunta. Si marca mas de una, el pro-
grama de computo la considerard incorrecta.

e) Si quiere cambiar alguna respuesta, con goma blanda borre por completo la marca original
y llene totalmente el ¢valo de la nueva seleccion. iNo use ningun tipo de corrector!

f) Aseglrese de marcar la respuesta en el renglon correspondiente al nimero de la pregunta.

g) No maltrate ni doble la hoja de respuestas.

h) Si necesita hacer célculos o anotaciones, hagalo en los espacios en blanco de este cuader-
nillo de preguntas.

EUC-FINEM
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

Administre su tiempo:

a) Tome en cuenta que no todas las preguntas requieren del mismo tiempo para responderlas.

b) Es importante contestar todas las preguntas, sin embargo, no se detenga demasiado en
las preguntas que le parezcan particularmente dificiles. Contintie con el examen, o bien,
marquelas en este cuadernillo de preguntas vy, si tiene tiempo, antes de entregar el exa-
men regrese a ellas.

¢) El examen no tiene preguntas capciosas. Si alguna le resulta particularmente facil, ino es
capciosal, ies facil! Respondala y contintie el examen.

d) No trate de ser de los primeros en terminar. Si otros acaban rapido o antes que usted, no
se inquiete ni se presione. Si le sobra tiempo, revise y verifique sus respuestas.

Recuerde que no es ético ni estd permitido intentar copiar las respuestas de otro sustentante

o los reactivos del examen, estas conductas seran sancionadas.

Durante el desarrollo del examen podré utilizar calculadora austera, cientifica y finan-

ciera no programable.

Durante el examen trate de mantenerse tranquilo y relajado. Concentre toda su atencion en

el contenido del examen. En tanto se distraiga menos y se concentre mds en la tarea, tendrd

un mejor desempefio.

Familiaricese con el examen. Recuerde que hay diferentes tipos de instrucciones para las

preguntas.

El aplicador no podré atenderle para resolver dudas relacionadas con el contenido e interpre-

tacion de las preguntas del examen.

Cuando termine de contestar o finalice el tiempo de la sesion, devuelva este cuadernillo de

preguntas y la hoja de respuestas al aplicador.

Cuando el aplicador le indique, desprenda el sello del cuademillo. Revise que no falten péagi-

nas y no existan problemas de impresion.



Recomendaciones

para presentarse
al proceso de aplicacion

De manera previa a la aplicacion, es recomendable que:

1. Procure visitar o ubicar con anticipacion el lugar donde se llevard a cabo la aplicacién, asi como
identificar las vias de acceso y los medios de transporte que garanticen su llegada a tiempo.

2. Llegue 30 minutos antes de la hora establecida para el inicio del examen en la fecha y el hora-
rio indicados en el pase de ingreso, ya que no se permitira el acceso a ninglin sustentante
30 minutos después de iniciada la sesion.

3. Asegurese de llevar el pase de ingreso que le fue entregado en el momento del registro, dado
que se le solicitaré para tener acceso al examen.

4. Lleve su identificacion oficial vigente con fotografia, es imprescindible para tener acceso al
examen. Solamente serdn aceptados la credencial para votar o el pasaporte. La suplantacion
de identidad seré causa de anulacién de la participacion en el proceso de aplicacion. En caso
de presentar una identificacion diferente, se cancelaré el proceso de aplicacion y no se hard
ninguin reembolso total o parcial.

5. En caso de que tenga alguna discapacidad y requiera de algiin acondicionamiento de espacio
o consideracién particular, por favor, indiquelo al IMCP para que le notifique al Ceneval, por lo
menos 20 dias habiles antes de la aplicacién, para que en conjunto determinen el protocolo
de atencion y, en la medida de lo posible, las previsiones necesarias en la sede de aplicacion.
Si toma algun medicamento asegurese de traerlo consigo.

6. Es indispensable que lleve dos o tres lapices del nimero 22, una goma blanda de borrar y
un sacapuntas de bolsillo.

7. Duerma bien la noche anterior e ingiera alimentos saludables, ligeros y suficientes.

8. Use ropa cémoda el dia de la aplicacion.

Tenga presente que para el proceso de evaluacién no podré ingresar los siguientes objetos:

Libros normativos y no normativos o cualquier otro material impreso, asi como post-it, fichas
bibliogréficas, cuadernos, apuntes, hojas, carpetas, entre otros.
Celulares

PDA

USB

CD-R

CD-RW

Camaras fotogréficas de ninglin tamafio y tipo

Laptop

Audifonos

Aparatos reproductores de MP3

Otros dispositivos de captura de imégenes o de comunicacion
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El consumo de alimentos, bebidas o cigarros no esté permitido ni el acceso con mochilas, bolsas,
carpetas y cuadernos; en caso de acudir con alguno de estos, serd su responsabilidad resguar-
darlos en alglin espacio ajeno al &rea de aplicacion.

Cualquier intento de copiar a otro sustentante o situacion de intercambio de respuestas, uso de
claves, copia de reactivos a hojas, libros o cualquier otro mecanismo para llevarse el contenido
del examen, causard su inmediata suspension.

Las salidas momenténeas del recinto serdn controladas por el supervisor y el aplicador. En ellas
no estd permitido sacar ningin documento del examen ni materiales que se estén empleando
para su realizacién.

Estas son las recomendaciones minimas para el proceso de aplicacion. Aunque algunas pueden
parecer elementales, es conveniente que las considere para mejorar su desempefio y agilizar su
participacion.

Duracién del examen

El examen se aplica en dos sesiones con una duracién méxima de cuatro horas cada una.

Primera (matutina) 9:00 a 13:00 horas

Segunda (vespertina) 15:00 a 19:00 horas

Cada sesion es conducida y coordinada por personal del Ceneval previamente asignado y capaci-
tado. Dicho personal serd responsable de entregar los materiales (cuademillo y hoja de respues-
tas) y dar las instrucciones necesarias.

Durante el desarrollo del examen podré utilizar una calculadora austera, cientifica y financiera
no programable.

Usted deberéd contar con su material para responder el examen: dos o tres lapices del

ndmero 22, una goma blanda de borrar y un sacapuntas de bolsillo, ya que es responsa-
bilidad del sustentante contar con dichos elementos el dia de la aplicacion.



Publicacién de resultados

Consulta y entrega de resultados

Los resultados estaran disponibles en la pagina web del Ceneval, 20 dias hébiles posteriores a la
fecha de aplicacion de la prueba. Para mayor informacion, favor de comunicarse a la Gerencia de
Certificacion y Control de Calidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Para consultar su resultado y descargar su reporte individual: visite el portal del Ceneval y en el
apartado Consulta de resultados (https://prenlinea.ceneval.edu.mx/form.html) ingrese su nime-
ro de folio, su primer apellido y su(s) nombre(s). En dicho reporte se daré a conocer el resultado
obtenido por medio de un dictamen global, con base en el indice Ceneval (ICNE). Los puntajes
obtenidos expresados en ICNE van de 700 a 1 300 puntos; la calificacién minima requerida para
aprobar y obtener un dictamen satisfactorio es de 1 000 puntos. Solo podran consultarse resul-
tados con menos de un afio de antigliedad.

Es importante mencionar que el resultado que se obtenga es inapelable, ya que se trata de un
examen de certificacion.

Los sustentantes que no hayan aprobado el examen pueden presentarlo nuevamente las veces
que asi lo deseen.

Certificado

El certificado se le entregaré en la sede donde realizé su registro.

Para hacerse acreedor al certificado que reconoce el nivel de dominio deseado, el Consejo
Técnico del EUC-FINEM acordd obtener un nivel satisfactorio en el examen.

Para obtener el certificado, consultar los costos e informacion del refrendo de la certificacion,
favor de comunicarse a la Gerencia de Certificacion y Control de Calidad del Instituto Mexica-
no de Contadores Publicos, A.C.



Anexos

Estructura del Examen Uniforme de Certificacion en Finanzas Empresariales

1.1. Aplicar los métodos

L1L

Identificar la informacion financiera relevante para
realizar un analisis financiero

de aumentos y 1.1.2. Realizar el andlisis horizontal con el método de
disminuciones, tendencias, aumentos y disminuciones o tendencias
razones financieras y
porcentajes integrales 1.1.3. Realizar el andlisis vertical con el método de razones
para el andlisis de estados financieras o porcentajes integrales
1. Anélisis de financieros
estados 1.1.4. EBvaluar la liquidez, ciclo operativo, apalancamiento o
financieros productividad de la entidad en su contexto
1.2.1. Determinar el resultado (bruto, operativo, RIF, ORI,
antes de impuestos o neta) por utilizar para el andlisis
1.2. Aplicar andlisis de niveles
de utilidad y punto de 1.2.2. Determinar la utilidad por accion
equilibrio
1.2.3. Evaluar la situacion financiera de una entidad
economica
2.1.1. Aplicar las razones financieras del modelo DuPont
2.1.2. Determinar la EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
21, Construir e interpretar Depreciation and Amortization
irémides de razones . .
P 2.13. Determinar el WACC (Weighted Average Cost of
Capital)
. 2.1.4. Determinar el EVA (Economic Value Added)
2. Interpretacion
Se eSt?dOS 2.2.1. ldentificar las fortalezas, oportunidades, debilidades o
inancieros o
amenazas financieras
. . 2.2.2. Determinar las acciones que permitan establecer la
2.2. Realizar un plan de accién e . .
estrategia financiera preventiva o correctiva
con base en los resultados
| andlisis financier . . .
del andlsis financiero 2.2.3. Determinar el capital de trabajo neto
2.2.4. Seleccionar la recomendacion de mejora o correccion

més viable para la entidad econdmica
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Area

3. Evaluacion
de alternativas
de financiamiento
e inversion

Subarea

3.1. Determinar el costo
financiero

310

Tema

Calcular el costo integral de financiamiento efectivo
anualizado

EUC-FINEM

3.2. Aplicar las técnicas
de evaluacién
de proyectos
de inversion

321

Identificar si los proyectos de inversion son
independientes o mutuamente excluyentes

322

Proyectar el efecto de uno o varios elementos del
estado de resultados

3.23.

Calcular el flujo libre de efectivo (free cash flow, capital
cash flow o equity cash flow)

324

Seleccionar uno o varios métodos para evaluar un
proyecto de inversion [valor presente (VP), valor
presente neto (VPN), tasa interna de retorno (TIR),
periodo de recuperacion (PR), valor presente sobre
bases incrementables, opciones reales o costo de
reposicion]

3.25.

Calcular el valor presente (VP), valor presente

neto (VPN), tasa interna de retorno (TIR), periodo

de recuperacién (PR), valor presente sobre bases
incrementables, opciones reales o costo de reposicidn

3.26.

Calcular el flujo del presupuesto de capital

3.3. Elegir fuentes de
financiamiento e
instrumentos
de inversion

330

Determinar las fuentes de financiamiento viables

33.2.

Elegir alternativas de inversion en el mercado
financiero de acuerdo con los requerimientos de una
entidad econémica

33.3.

Calcular el excedente o faltante de caja

3.4. Evaluar inversiones
del mercado de capitales

341

Determinar el valor de la accion de una entidad
economica con el método de perpetuidad o flujos
descontados

34.2.

Determinar la pérdida maxima (VAR) que se puede
tener en un activo (valor) o en un portafolio

343.

Aplicar el método de Markowitz para determinar el
riesgo de un portafolio de inversion

344.

Aplicar el método CAPM (Capital Asset Pricing Model)

345.

Calcular la utilidad o pérdida de una operacion de
arbitraje internacional
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Area

4. Administracion
de los riesgos
financieros

Subarea

4.1. Identificar los riesgos
de mercado y las
herramientas para
administrarlos

41.1.

Tema

Identificar el riesgo de mercado respecto al tipo de
cambio

41.2.

|dentificar el riesgo de mercado respecto a las tasas de
interés nacionales o internacionales

4.13.

Identificar el riesgo de mercado respecto a la inflacion

414

Elegir herramientas para minimizar la exposicion al
riesgo de mercado

415.

Identificar si una entidad cumple con las mejores
practicas de gobierno corporativo aplicables a la
administracion de riesgos financieros, de conformidad
con el Codigo de Mejores Practicas Corporativas del
CCE

4.2. Aplicar
los instrumentos
derivados

421.

Interpretar los elementos (Delta, Gamma, Theta o
Rho) de la formula Black & Sholes para opciones y
su relacion con la prima de una opcion de compra o
venta

422.

Seleccionar el derivado [futuro, forward, swap u opcion
de compra (call) o venta (put)] (tasas o divisas) idéneo
para dicha entidad econémica

423.

Calcular el valor tedrico de un futuro o forward

424.

Calcular el valor tedrico de un swap (tasa, divisas o tasa
y divisas)

425.

Calcular el valor tedrico de compra (call) o venta (put)
de una opcién

426.

Interpretar la gréfica de opciones de compra (call) o
venta (put)
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Bibliografia sugerida

La siguiente lista de fuentes de consulta tiene la intencién de brindarle un apoyo en su prepa-
racion para el proceso de aplicacion. Los materiales constituyen Unicamente una orientacion,
por lo tanto, le recomendamos examinarlos para que pueda enriquecer sus conocimientos y
habilidades.

Es importante sefalar que la buisqueda de la bibliografia es su responsabilidad. Recuerde que la
aprobacién de su examen dependeréd fundamentalmente del dominio intelectual y profesional
que demuestre.

Berk, Jonathan y Peter Demarzo, (Ultima edicion). Finanzas corporativas, Editorial Pearson/
Addison Wesley.

Block, Stanley B. y Geoffrey A. Hirt (Ultima edicién). Fundamentos de gerencia financiera,
Editorial McGraw-Hill.

Bonson, Enrique, Virginia Cortijo y Francisco Flores (Ultima edicién). Andlisis de estados finan-
cieros, Editorial Prentice Hall.

Brealey, Richard A., Stewart C. Myers y Alan J. Marcus (Ultima edicién). Principios de finanzas
corporativas, Editorial McGraw-Hill/Irwin.

Calvo Langarica, César. (Ultima edicién). Andlisis e interpretacion de estados financieros, Edi-
torial Publicaciones Administrativas, Contables y Juridicas.

Fabozzi, Frank J., Franco Modigliani, Michael G. Ferri (Gltima edicién). Mercados e instituciones
financieras, Editorial Prentice Hall.

Lara Haro, Alfonso de. (Ultima edicién). Medicidn y control de riesgos financieros, Editorial
Limusa.

Jorion, Philippe (tltima edicion). Valor en riesgo. El nuevo paradigma para el control de ries-
gos con derivados, Editorial Limusa.

Rodriguez Morales, Leopoldo (Ultima edicion). Andlisis de estados financieros, Editorial Mc-
Graw-Hill.

Ross, Stephen A., Randolph W. Westerfield y Bradford D. Jordan (Ultima edicion). Fundamen-
tos de finanzas corporativas, Editorial McGraw-Hill.




E t guia es un instrumento de apoyo para quienes sustentaran el
S a Examen Uniforme de Certificacion en Finanzas Empresariales

(EUC-FINEM) y esta vigente a partir del mes de enero de 2026.

La guia para el sustentante es un documento cuyo contenido esta sujeto a
revisiones periodicas. Las posibles modificaciones atienden a los aportes y las
observaciones que hagan los usuarios, los comités académicos y el Consejo
Técnico del examen, que serdn validos y verificados por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos.

El Ceneval y el Consejo Técnico del proceso de evaluacion agradeceran todos
los comentarios que puedan enriquecer este material. Sirvase dirigirlos a:

Centro Nacional de Evaluacion para la Educacion Superior, A.C.
Direccion de Acreditacion y Certificacion del Conocimiento
Subdireccién de Evaluaciones para Organismos Publicos y Privados
Camino al Desierto de los Leones (Altavista) 19, Col. San Angel,
Alc. Alvaro Obregén, C.P. 01000, Ciudad de México
www.ceneval.edu.mx

Para cualquier aspecto relacionado con la aplicacion de este examen
(fechas, sedes, registro, costos y calificaciones), favor de dirigirse a:

Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
Bosque de Tabachines nUm. 44, Fracc. Bosques de las Lomas,
Alc. Miguel Hidalgo, C.P. 1700, Ciudad de México
Tel: 55 52 67 64 00
WWwW.imcp.org.mx

LD Alma Leticia Campos Flores
Gerente de Certificacion y Control de Calidad
Tel. 55 52 67 64 43
acampos@imcp.org.mx

LP Nallely Zamorano Lépez
Coordinadora de Certificacion y Calidad Profesional
Tel: 55 52 67 64 23
nzamoranol@imcp.org.mx



E Centro Nacional de Evaluacion para la Educacion Superior es una asociacion

civil sin fines de lucro constituida formalmente el 28 de abril de 1994, como
consta en la escritura publica nimero 87036 pasada ante la fe del notario 49 del
Distrito Federal.

Sus organos de gobierno son la Asamblea General, el Consejo Directivo y la Direc-
cion General. Su méxima autoridad es la Asamblea General, cuya integracion se
presenta a continuacién, segun el sector al que pertenecen los asociados:

Asociaciones e instituciones educativas: Asociacion Nacional de Universidades e
Instituciones de Educacién Superior, A.C.; Federacién de Instituciones Mexicanas
Particulares de Educacion Superior, A.C.; Instituto Politécnico Nacional; Tecnoldgico
de Monterrey; Universidad Autonoma del Estado de México; Universidad Auténo-
ma de San Luis Potosi; Universidad Autonoma de Yucatan; Universidad Popular
Auténoma del Estado de Puebla; Universidad Tecnoldgica de México.

Asociaciones y colegios de profesionales: Barra Mexicana Colegio de Abogados, A.C.;
Colegio Nacional de Actuarios, A.C.; Colegio Nacional de Psicologos, A.C.; Federacion
de Colegios y Asociacion de Médicos Veterinarios y Zootecnistas de México, A.C;
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Organizaciones productivas y sociales: Academia de Ingenieria, A.C.; Academia Mexi-
cana de Ciencias, A.C.; Academia Nacional de Medicina, A.C.; Fundacién ICA, A.C.

Autoridades educativas gubernamentales: Secretaria de Educacién Publica.

El Centro estd inscrito desde el 10 de marzo de 1995 en el Registro Nacional de
Instituciones Cientificas y Tecnoldgicas del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia,
con el nimero 506. Asimismo, es miembro de estas organizaciones: Internatio-
nal Association for Educational Assessment; European Association of Institutional Re
search; Consortium for North American Higher Education Collaboration; Institutional
Management for Higher Education de la OCDE
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