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GENERALES DE FiscaLIiZACION DEL SAT

Abreviaturas.

LGTOC Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
LGSM Ley General de Sociedades Mercantiles

LISR Ley del Impuesto Sobre la Renta

CCF Cédigo Civil Federal

CFF Cédigo Fiscal de la Federacion

ISR Impuesto Sobre la Renta

RISR Reglamento del Impuesto Sobre la Renta




Enajenacion de Acciones

1. Antecedentes de las Acciones.

La accion es el documento en el cual estan incorporados los derechos de los socios
gue invierten en el capital de una empresa, sin el cual no pueden ejercerse y mediante su
negociacion pueden transferirse facilmente; su reglamentacién particular se encuentra en

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC).

No se sabe con exactitud cuando surge la accion como Titulo-Valor, pero se tiene
referencia en nuestro pais que para el siglo Xll se habla de la negociacién de acciones, las
compaiiias que operaron en la Nueva Espafia mencionan que tenian su capital dividido en
dichas acciones las cuales eran ya desde entonces negociables, dandoles en aquel tiempo

el nombre de “papel comercial”.

Cabe hacer mencion que no todos los titulos han surgido en un mismo momento de
la historia, asi su estudio y regulacion se han producido en tiempos distintos de acuerdo
con el desarrollo comercial. Sin embargo, la LGTOC desde el afio 1932 fundamentd

normas especiales para la regularizacién de cada especie de titulo.

La accién estd regulada en el articulo 111 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles (LGSM):
“La accidén es una de las partes en que se divide el Capital Social de
una Sociedad Andénima y estan representadas por Titulos
Nominativos que servirdn para acreditar y transmitir la calidad y

los derechos de los socios.”

De acuerdo con el articulo 5 de la LGTOC:
“Son documentos necesarios para ejecutar el derecho literal que
en ellos se consigna”
Dentro del articulo 7 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR) se define a las
acciones e incluye a:
1. Certificados de aportacion patrimonial emitidos por sociedades
nacionales de crédito.
2. Partes sociales.

3. Participaciones en asociaciones civiles.



4. Certificados de participacién ordinarios emitidos con base en
fideicomisos sobre acciones que sean autorizados conforme a
la legislacidn aplicable en materia de inversion extranjera.
En nuestra legislacion mercantil y civil se reconocen dos tipos de sociedades:
a) Sociedades mercantiles.

b) Sociedades civiles.

a) Sociedades mercantiles

Como tal no existe un concepto de sociedad mercantil, sin embargo, en las leyes
mexicanas se establecen siete tipos de sociedades que son reguladas por la LGSM:

1. Sociedad en nombre colectivo

Sociedad en comandita simple
Sociedad de responsabilidad limitada
Sociedad anénima
Sociedad en comandita por acciones

Sociedad cooperativa

N o v s~ w N

Sociedad por acciones simplificada

b) Sociedades civiles
En el Cédigo Civil Federal (CCF) se define el concepto de sociedad civil dentro del
articulo 2688: es el contrato de sociedad en donde los socios se obligan mutuamente a
combinar sus recursos o esfuerzos para la realizacién de un fin comuin, de caracter
preponderantemente econdmico, pero no constituye una especulacién comercial. Dentro
del articulo 2670 se define la asociaciéon civil, cuando varios individuos convienen en
reunirse de manera que no sea enteramente transitoria, para realizar un fin comdn que
no esté prohibido por la ley y que no tenga cardcter preponderantemente econémico,
constituye una asociacién. Existen dos tipos de sociedades del orden civil en términos del
CCF:
1. Sociedad civil

2. Asociacion civil.



2. Valor de la Accidon

Podemos considerar a la accion como una unidad de medida para los socios de una

empresa sobre su inversion en el capital social de la misma. Su valor es en consecuencia

proporcional al valor de ésta, aumentando o disminuyendo en la misma medida en que

varia el valor de la empresa de la cual forme parte.

¢Cuales son los conceptos con los que se integra el valor de la accién?

a) Valor de Aportacién
b) Valor Contable

¢) Valor de Realizacién
d) Valor de Mercado

a)

b)

c)

d)

Valor de Aportacion. — Generalmente corresponde al valor nominal de la
accién, es decir al valor “Supuesto” que se le da al iniciar una empresa, ya
que el accionista al efectuar su aportacién se le entregan un numero de
acciones por un valor equivalente al de aportacién, mismo que es
proporcional al monto del capital social nominal.

Valor Contable. — Es el valor al que un derecho u obligaciéon se encuentra
registrado en contabilidad. Puede identificarse también con el término
“Valor en Libros”. Se determina dividiendo el monto del capital contable
entre la cantidad de acciones suscritas y pagadas emitidas por una empresa.
Valor de Realizacion. — Es el valor que efectivamente obtiene el accionista al
enajenar sus acciones. Es el valor mas alto que puede llegar a tener una
accion, ya que ademas del valor contable se incluye la plusvalia (incremento)
gue deriva de dicha valoracion.

Valor de Mercado. — Solo puede determinarse en las operaciones de
enajenacidn con acciones cotizadas en bolsa de valores, a diferencia de los
demads valores, este valor de mercado es aleatorio, es decir, se rige por las
reglas de la oferta y la demanda sin guardar relaciéon con los anteriores

valores.



3. El Inversionista.

Para que pueda haber una enajenacion de acciones es necesario que primero se
realice una inversién en las mismas por cualquier persona fisica o moral, residente en
México o en el Extranjero. En relacion con el inversionista podemos distinguir tres
categorias.

a) Personas Fisicas Residentes en México

b) Personas Morales Residentes en México

c) Personas Fisicas o Morales Residentes en el Extranjero

Primera categoria

a) Personas Fisicas Residentes en México. - La capacidad de ahorro en inversién es
propia de la persona fisica, ya que ésta destina a ese fin la parte de sus ingresos
gue excede a sus consumos. Es por ello por lo que el capital de las sociedades
andnimas generalmente se forma con aportaciones de personas fisicas y sélo por

excepcion con aportaciones de personas morales.

Segunda categoria

b) Personas Morales Residentes en México. - A diferencia de las personas fisicas,
las personas morales no tienen como objetivo fundamental el ahorro y la
inversién, sino que destinan sus ingresos a las necesidades especificas de
operacion y sélo por excepcidn invierten en capital de riesgo.

La inversidn en acciones por personas morales puede tener alguna de las

caracteristicas siguientes:

v’ Inversiones Temporales. - Las empresas con sobrantes de liquidez efectian
inversiones temporales en valores realizables, entre los que son elegibles
acciones que se cotizan en bolsa de valores. La ventaja de esta inversion
estriba en que es facilmente recuperable, por ser enajenables en oferta
publica.

v’ Inversiones Permanentes. - Es la inversion permanente que una o varias
sociedades andnimas pueden tener en el capital de otra u otras, en forma
minoritaria o mayoritaria, con el objeto de estrechar relaciones de negocios o

adquirir el control de un grupo para constituir unidades econémicas fuertes.
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Tercera categoria
c) Personas Fisicas o Morales Residentes en el Extranjero. - Con la apertura a la
inversion extranjera, los extranjeros tienen acceso a la inversién hasta por el
100% en el capital de sociedades mercantiles mexicanas, con algunas
restricciones en relacion con determinadas actividades.
Las caracteristicas de la inversidon extranjera se pueden resumir en los puntos
siguientes:
1.Inversidn directa en sociedades mercantiles mexicanas.
2.Inversion a través de la bolsa mexicana de valores.
3.Inversion neutra en sociedades controladoras de grupos financieros.

4.Instituciones de banca multiple y casas de bolsa.

En el caso de que se realice una enajenacidon de acciones se distinguirian dos
elementos personales los cuales son:
ENAJENANTE
a) Persona Fisica Residente en México.
b) Persona Moral Residente en México.
c) Persona Fisica o Moral Residente en el extranjero.
ADQUIRENTE
d) Persona Fisica Residente en México.
e) Persona Moral Residente en México.

f) Persona Fisica o Moral Residente en el extranjero.

En estas operaciones es importante identificar las obligaciones del enajenante como
la persona sujeta al pago del Impuesto Sobre la Renta, pero también el adquirente

adquiere obligaciones las cuales se deberan identificar para poder cumplir con ellas.



4. Concepto de Enajenacion.

Se entiende por enajenacién la transmisién de dominio a otro de un bien. De
acuerdo con el articulo 14 del Cddigo Fiscal de la Federacion (CFF) enajenacion es, en
resumen:

“Toda transmision de propiedad, aun en la que el enajenante se reserva el dominio
del bien enajenado, con excepcion de los actos de fusion o escisidn a que se refiere
el articulo 14-B del mismo cédigo, en donde se mencionan los casos especificos
que no se consideran enajenacién”.

“Las adjudicaciones, aun cuando se realicen a favor del acreedor”.

“La aportacién a una sociedad o asociacion”.

“La que se realiza mediante el arrendamiento financiero”.

“La que se realiza a través del fideicomiso”.

“La cesiéon de los derechos que se tengan sobre las acciones afectas al

fideicomiso”.

Cuando de conformidad con el mismo articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion
se entienda que hay enajenacién, el adquirente se considera propietario del bien

adquirido para efectos fiscales.



5. Aspectos Fiscales en la Enajenacion de Acciones.

Cuando se lleva a cabo una operacién de enajenacion de acciones es necesario
tomar en consideracion quien es la persona que la realizard, esto ya lo habiamos sefialado
en el punto tres, dependiendo de ello serd la mecanica a seguir para la determinacién del

Impuesto Sobre la Renta (ISR) que se tendrd que aplicar:

ENAJENANTE
a) Persona Fisica Residente en México
b) Persona Moral Residente en México
c) Persona Fisica o Moral Residente en el extranjero

Es importante sefialar que la determinacién del Impuesto Sobre la Renta (ISR) es por
ejercicio fiscal, tal como lo establece el articulo 150 para las personas fisicas, el articulo 9
para las personas morales y el articulo 11 del Cédigo Fiscal de la Federacion (CFF), sin
embargo estas personas tendran que realizar el pago provisional del ISR a cuenta del
impuesto del ejercicio, en este caso el articulo 126 establece el procedimiento para las
personas fisicas y el 14 para las personas morales. Para estos efectos determinaremos
tanto el Impuesto Sobre la Renta del pago provisional como el del ejercicio, de cada uno
de los enajenantes.

En el caso de que el enajenante sea una persona fisica o moral residente en el
extranjero y realice estas operaciones, se determinara la retencién del Impuesto Sobre la
Renta en términos del articulo 161 de la ley siempre que la fuente de riqueza se encuentre
en territorio nacional, esto se da si la persona moral que emitid las acciones es residente

fiscal en México.

a) Persona Fisica Residente en México

Segun el articulo 119 de la ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR), se consideran
ingresos por la enajenacion de bienes, los que deriven de los casos previstos en el articulo
14 del Cddigo Fiscal de la Federacién (CFF) el mismo sefiala como enajenacion, toda
transmisién de propiedad, aun cuando el enajenante se reserve el dominio del bien
enajenado. Por lo cual toda transmision de propiedad de acciones deberd considerarse

como una enajenacion para efectos de la Ley del ISR.



Por lo anterior la determinacidn del pago provisional del impuesto se determinara
conforme lo establecido en el cuarto parrafo del articulo 126 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta (ISR), el mismo sefiala que sobre el total de la operacion se aplicara una tasa del
20%.

Conceptos Importe

Monto total de la operacién 1’000,000
(x) | Tasadel ISR 20%
(=) Pago provisional del ISR W

El pago provisional debera ser retenido por el adquirente, si es residente fiscal en
territorio nacional o residente en el extranjero con un establecimiento permanente en el
pais. En el caso de que el adquirente no sea residente fiscal en México y no cuente con un
establecimiento permanente en el pais, el enajenante enterara el impuesto. En los dos
casos sera dentro de los 15 dias siguientes a la obtencién del ingreso. Cuando el

adquirente efectue la retencidn del ISR, deberd expedir comprobante fiscal al enajenante.

En este cuarto parrafo del articulo 126 de la ley se manifiesta la opcion de efectuar
por el adquirente una retencién menor, siempre que se cumplan con los requisitos que

sefiala el reglamento de esta misma ley.

El articulo 215 del Reglamento del Impuesto Sobre la Renta (RISR) sefiala, que el
adquirente en la enajenacion de acciones podra efectuar una retencién menor al 20% del
total de la operacién siempre que ésta sea dictaminada por Contador Publico Inscrito (CPI)

ante las autoridades fiscales, y se cumplan los siguientes requisitos:

I. El aviso para presentar dicho dictamen deberad presentarse ante la autoridad
administrativa que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente (enajenante),
a mas tardar el dia diez del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de Ia

enajenacion.



Il. El dictamen deberd presentarse dentro de los treinta dias siguientes a aquel en

gue se presentd o debid presentarse la declaracion del impuesto e incluir como

minimo dentro del cuaderno del dictamen los documentos e informes siguientes:

1.
2

3.
4.

5.

Dictamen del Contador Publico Inscrito.

Determinacion del resultado obtenido en la enajenacion.

El analisis del costo promedio por accidn.

Determinacion de la utilidad o pérdida fiscal por cada ejercicio transcurrido
entre la fecha de adquisicién y la de enajenacion de la sociedad emisora.

Calculo del impuesto a cargo del contribuyente.

lll. El texto del dictamen relativo a la enajenacion de acciones elaborado por Contador

Publico Inscrito debera contener:

1.

o U1 A W N

La afirmacion de que se examind la determinacion del costo promedio por
accion de las acciones enajenadas y la declaracidn del impuesto.

Nombre del enajenante.

Nombre del adquirente.

Nombre de la sociedad emisora de las acciones.

Fecha de la enajenacion de las acciones.

Mencidon en forma especifica del alcance del trabajo realizado:

a) Laantigliedad en la tenencia de las acciones.

b) Las utilidades o pérdidas por accion generadas.

c) Las utilidades o dividendos distribuidos que correspondan por accién.

d) Con base en los anexos antes sefalados, se emitird el dictamen

sefialando la ganancia o pérdida, el impuesto, la fecha de pago.

IV. El dictamen se formulard de acuerdo con las disposiciones del Reglamento del

Cédigo Fiscal de la Federacién (CFF) y a las normas profesionales del Contador

Publico Inscrito, relativas al trabajo que desempeiia y a la informacidn que rinda

como resultado de éste.

A través del dictamen realizado por el Contador Publico Inscrito (CPI) se le permite al

enajenante poder disminuir el costo de adquisicion de las acciones en términos de los

articulos 22, 23 y 124 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR). Adicionalmente se podra

determinar un ingreso acumulable y no acumulable en la realizacién de la operacidn.en

base a tenencia de las acciones y en funcién con el nimero de afios.



Determinacion de la ganancia en la enajenacion de las acciones

Conceptos
Precio de venta por accién
(-) Costo promedio por accién
(=) Ganancia por accion
(x) Numero de acciones enajenadas

(=) Ganancia en la enajenacion

Importe

10,000

8,000

2,000

100

200,000

Determinacion del pago provisional del ISR

Ganancia en la enajenacion

(+) No. de afios tenencia de

acciones

(=) Base del pago provisional

&

Aplicacidn tarifa articulo 126 ISR
(=) Ganancia en la enajenacion

(x) No. de afios tenencia de

acciones

(=) | Pago provisional del ISR

200,000

10

20,000

2,979

10

29,790

2 INOCP



Comparacion del impuesto mediante las dos opciones.

ISR en base al 20% Mayor que ISR a través de Dictamen

200,000 > 29,790

El calculo anual en términos del articulo 152 de la Ley de ISR, seria igual al

determinado a través del dictamen, salvo que efectuara las deducciones personales e

incluso las colegiaturas.

b) Persona Moral Residente en México

Segun el articulo 18 fraccién IV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR), se

consideran ingresos acumulables por la enajenacién de bienes, los que deriven de la

ganancia, en estos términos a la persona moral se le permite poder efectuar la deduccién

del costo de las acciones para efectos de determinar el pago provisional en términos del

articulo 14 bajo su mecanica de acumular a los demas ingresos nominales la ganancia en

la enajenacion de acciones y aplicando a estos el coeficiente de utilidad.

Acciones

200,000

200,000

0.0400

8,000

30%

Conceptos Importe total
Ingresos nominales del periodo estimado 4'000,000
a Abril

Ganancia en enajenacion de acciones 200,000
Ingresos nominales totales 4’200,000
Coeficiente de utilidad estimado 0.0400
Utilidad del periodo del pago 168,000
Tasa del ISR 30%
Impuesto del periodo 50,400

2,400




Como se puede observar el monto del pago provisional es inferior al que realiza la
persona fisica sin dictamen o aun con el dictamen. En el caso de la declaracién anual sélo
se tendrd que considerar como ingresos acumulables la ganancia de la enajenacién de

acciones.

Para efectos de poder ver el impacto del Impuesto Sobre la Renta del ejercicio de
una persona moral que tributa en el Titulo Il, se ejemplificara un cdlculo determinando la
acumulacién de los ingresos por enajenacién de acciones en base a su ganancia,

sumandolos a los demds ingresos acumulables de la persona moral.

Determinacion del Impuesto sobre la Renta del ejercicio de una persona moral

Conceptos Importe total Acciones

Ingresos acumulables estimados 12°000,000 0
(+) | Ganancia en enajenacion de acciones 200,000 200,000
(=) Ingresos acumulados totales 12°200,000 200,000
(-) | Deducciones autorizadas estimadas 11’000,000
(=) Utilidad del periodo del pago 1’200,000 200,000
(x) | Tasadel ISR 30% 30%
(=) Impuesto del ejercicio 360,000 60,000

Como se puede observar el importe del pago provisional es por $2,400 en este
ejemplo, lo cual dependerd del coeficiente de utilidad que le corresponda a la persona

moral, y el importe del ejercicio para este ejemplo sera de $60,000.

NS
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c) Persona Fisica o Moral Residente en el extranjero

En términos del articulo 161 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR) la
enajenacion de acciones o titulos valor que representen la propiedad de bienes, se
considerarad que la fuente de riqueza se encuentra ubicada en territorio nacional, en el
caso de que la persona moral emisora de las acciones tenga residencia fiscal en México, o
cuando el valor contable de dichas acciones o titulos provengan directa o indirectamente

en mas de un 50% de bienes inmuebles ubicados en el pais.

Se dara el tratamiento de enajenacidon de acciones o titulos que representen la
propiedad de bienes, a la enajenacidn de las participaciones en la asociacién en
participacidon. Para estos efectos se considerard que la fuente de riqueza se encuentra
ubicada en territorio nacional, cuando a través de la asociacién en participacién de que se

trate se realicen actividades empresariales total o parcialmente en México.

El Impuesto Sobre la Renta se determinard aplicando la tasa del 25% sobre el monto
total de la operacién, sin deduccién alguna. La retencién se debera efectuar por el
adquirente si es residente fiscal en México o residente fiscal en el extranjero, siempre que

cuente con un establecimiento en el pais.

Conceptos Importe

Monto total de la operacién 1’000,000
(x) Tasa del ISR 25%
(=) Pago provisional del ISR W

En el caso que exista un Tratado Internacional para Evitar la Doble Tributacidn se

estard a lo dispuesto en el Tratado.



De acuerdo a lo establecido en el sexto parrafo de este articulo 161 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta (ISR), los contribuyentes que sean residentes en el extranjero
que tengan un representante en el pais y cuyos ingresos no estén sujetos a un régimen
fiscal preferente de conformidad con la ley del ISR o no sean residentes en un pais en el
gue rige un sistema de tributacién territorial, podran optar por determinar el ISR en
funcién de la ganancia de la enajenacion de acciones por la tasa maxima de la tarifa del
articulo 152 del ISR (35%).

Conceptos Importe
Ganancia en enajenacion de 200,000
acciones
(x) Tasa del ISR 35%
(=) Retencion del ISR W

Para poder optar por la retencién sobre la ganancia se deberd cumplir:
1. Tener representante en el pais que redna y cumpla los requisitos del articulo
161y 174 del ISR
2. Presentar un dictamen formulado por Contador Publico Inscrito (CPI) ante las

autoridades fiscales, en términos del Reglamento del Impuesto Sobre la

ISR en base al 25% Mayor que ISR a través de Dictamen

250,000 > 70,000
Renta (RISR) articulos 284 y 215.

Comparacion del impuesto mediante las dos opciones.

El calculo de la retencién efectuando el dictamen fiscal, seria inferior.



6. Conclusiones.

Al término del presente documento podemos observar la importancia de este
trabajo relacionado con el aspecto relevante a considerase en la enajenacion de acciones,
y de los distintos escenarios que pueden presentarse dependiendo de los actores en la
realizacion de estas operaciones.

Es innegable que dependiendo de la persona que realiza la operacién, ya sea fisica o
moral residente en territorio nacional, el procedimiento y la determinacion del Impuesto
Sobre la Renta (ISR) seran diferentes, ya sea por que en algunos casos es una tasa y en
otros puede ser la tarifa del articulo 152 de la Ley del ISR, e incluso diluir la base gravable
para la aplicacion de la tarifa dependiendo del nimero de afios de la tenencia accionaria.

También pudiera darse el caso para la persona fisica residente en territorio nacional,
que al momento de efectuar el pago provisional pueda aplicar la tarifa en lugar de la tasa
gue contempla la Ley del ISR en el articulo 126 en su cuarto parrafo del 20%, con el
requisito de contratar los servicios de un Contador Publico Inscrito ante las autoridades
fiscales y llevando a cabo un Dictamen, con el cual se le permita aplicar un importe menor
de pago provisional, el cual iria mas acorde con el ISR del ejercicio.

Sin embargo, en el caso de los residentes en el extranjero sean personas fisicas o
morales, pero con una fuente de riqueza en territorio nacional es otro procedimiento para
la determinacién del ISR. Incluso estos contribuyentes al igual que las personas fisicas
residentes en territorio nacional también pueden disminuir el pago del ISR, acogiéndose a
la opcién del Dictamen de la Enajenacion de Acciones por un Contador Publico Inscrito
ante las autoridades fiscales.

Por estas razones es necesario conocer el o los procedimientos que pueden ser

utilizados por cada uno de ellos.
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