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NOTA INFORMATIVA

ZONAS ECONOMICAS ESPECIALES,
ATRACTIVAS PARA LA INICIATIVA
PRIVADA

La Ley Federal de Zonas Econdmicas Especiales
(LFZEE) estipula la necesidad de contar con una
figura denominada “Autoridad Federal”,
integrada a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, que tendra la personalidad operativa
del Gobierno Federal y el liderazgo para
encabezar las Zonas Econdmicas Especiales
(ZEE).

El reto fue asumido por Gerardo Gutiérrez
Candiani, un hombre de negocios originario de
Oaxaca, con larga trayectoria empresarial y
politica, quien se encuentra trabajando ya en el
proceso para hacer atractivas a estas zonas y
llevar las primeras inversiones para el 2018.

La Autoridad Federal es un 6rgano publico
desconcentrado con autonomia de gestion.
Tiene la facultad de generar fideicomisos y
condiciones para la inversion. Por medio de una
Comision Intersecretarial podra decidir o
generar politicas publicas en beneficio de las
comunidades inmersas en las ZEE.

La puesta en marcha de la LFZEE llevara
progreso, inversion y empleo a las regiones y
estados del pais que por décadas han vivido un
rezago econdémico. En una primera etapa, se
estima que se beneficiaran alrededor de 2
millones de personas en 22 municipios.

Como titular de la Autoridad Federal para el
Desarrollo de las Zonas Econémicas Especiales,
Gerardo Gutiérrez Candiani aseguré que la
iniciativa privada ve en el proyecto del
Gobierno Federal una oportunidad de inversién
e incluso existen ya empresas nacionales e
internacionales interesadas en establecerse en
las ZEE.

Los ejes rectores que la Autoridad Federal
aplicard son: ofrecer un entorno de negocios
excepcional para atraer inversion y generar
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empleos de calidad, asi como otorgar
beneficios fiscales con un marco regulatorio
agil, infraestructura de primer nivel, programas
de apoyo de capital humano, financiamiento e
innovacion.

El monto total de inversion para el proyecto de
las ZEE asciende a 127 mil millones de pesos
(mdp), capital que se estima sera destinado
dentro de los proximos cinco anos. Se tienen
identificados 140 proyectos de infraestructura
que deberan completarse a finales de 2018.

Son 45 los proyectos prioritarios que contaran
con una inversion de 13 mil 500 mdp.
Especificamente se refieren a infraestructura
basica para el quehacer empresarial
(electricidad, gas, conexiones logisticas vy
transporte). Cabe destacar que el 70% de esta
inversion sera capital privado.

Gutiérrez Candiani afirmé que se conversa con
inversionistas potenciales para que a finales de
2016 inicie el proceso para decidir quiénes
pueden ser los administradores en cada zona.

Se evaluardn empresas con experiencia y
capacidades probadas para contar con una
figura de administradores de clase mundial,
con el fin de garantizar resultados en el corto
plazo y de manera sostenida en el largo plazo.

AVANZA PROYECTO CON PASO FIRME

Conforme al Plan Nacional de Desarrollo
(PND), el Gobierno de la Republica construye
un México préspero e incluyente para todos los
mexicanos, en este apartado se incluye el
proyecto de las ZEE.

En una primera etapa se desarrollaran cuatro
Zonas Econémicas Especiales:

1. Lazaro Cardenas (Michoacan vy
Guerrero)

2. Istmo de Tehuantepec (Oaxaca y
Veracruz)

3. Puerto Chiapas (Chiapas)
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4. Corredor energético de Campeche y
Tabasco (para 2017)

Segun el pardmetro de medicién de pobreza
extrema del Consejo Nacional de Evaluacién de
la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL),
otras zonas susceptibles de integrarse al
proyecto de las ZEE en el largo plazo pueden
ser: Puebla, Hidalgo y Yucatan.

En total, los beneficios de esta politica podrian
integrar a 10 estados.

Lazaro Cardenas

Acero Petroquimica
Mineria Quimica
Sector Energético

Exportacion Automotriz

Istmo de Tehuantepec

SE DEFINEN PERIMETROS Y VOCACIONES

Actualmente, la Autoridad Federal de las ZEE
esta terminando el marco juridico del proyecto,
la delimitacion de los perimetros de las zonas y
las obras de infraestructura basica que
necesitan.

Las ZEE requieren en total 2 mil 800 hectéareas.
Los recursos para esta etapa son 3 mil millones
de pesos. Por ahora esta en proceso el
levantamiento de datos de la infraestructura
basica a desarrollar, también esta en marcha la
definicion de su vocacion productiva (como se
muestra a continuacion) con el fin de que no
compitan entre si.

Puerto Chiapas

Agroindustria
Manufacturas
Logistica hacia Centroamérica

INCENTIVOS FISCALES CON LOS QUE CONTARAN LAS ZEE

—— Tasa cero del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

«Para los bienes y servicios que se introduzcan y aprovechen en dichas zonas, cuando
esas actividades se lleven a cabo por empresas residentes en México.

-Cuando los bienes que se introduzcan a las ZEE provengan del extranjero.
A los bienes que provengan de las ZEE y se destinen fuera de territorio nacional.
+Actividades que se realicen al interior de las ZEE.

Impuesto Sobre la Renta (ISR)

+Beneficios a la inversion productiva.

-Beneficios a la formacién de capital humano y la capacitacion de trabajadores.

Régimen Aduanero Especial

-Los impuestos al comercio exterior se pagaran al extraer las mercancias de la zona.

*Menores aranceles en funcién de la cuota aplicable a los insumos o a las mercancias
después de haberse procesados al interior de la zona.

-Los beneficios fiscales deberan tener una vigencia minima de ocho afos.

—

—t



il
Hle

LINEA DE TIEMPO

31 dZer:ll_JgO de  Primera Reunién de la Comisién Intersecretarial
(Dependencias de gobierno involucradas en el desarrollo de las ZEE).

AﬁO§o210716 y El Ejecutivo federal decretara por separado cada una de las zonas.

Inicios de 2018 Se deber4 contar con la infraestructura basica necesaria para detonar
las zonas.

Diciembre de  Cada una de las ZEE ya debe contar con un Administrador General y
2018 tener asentada una empresa ancla.

En 30 afos Las ZEE ya deben estar funcionando completamente y generando
desarrollo en las entidades donde operen.
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INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Produccion industrial (se reactivo en el quinto mes del
aino). Con cifras desestacionalizadas en mayo de 2016 la
Produccion Industrial (PI) creci6 0.4% real anual, lo que implico
el mayor de los Gltimos tres meses y superior al de mayo de
2015 (de 0.1%) debido al incremento de 6.3% en la
generacién y suministro de agua y gas, de 3.2% en la
construccién (el mayor incremento anual para un mes de mayo
desde 2012) y de 0.4% en las manufacturas; ya que la mineria
mostré un descenso anual de 4.5%. Respecto al mes previo, la
Pl se elevé 0.3% real luego de reportar tres descensos
mensuales consecutivos ante el crecimiento mostrado por la
generaciébn y suministro de agua y gas (+1.4%), las
manufacturas (+0.3%) y la construccion (+0.2%).

Con cifras originales, la Pl avanzé 0.4% real anual en el quinto
mes del afo resultado del crecimiento de 6.2% en la
generacién y suministro de agua y gas; de 2.8% en la
construccion, y 0.8% en las manufacturas, mientras que la
mineria se contrajo 4.7 %. (Ver comunicado completo aqui)
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Ventas al menudeo
Variacién % nominal anual, promedio movil de seis meses
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Ventas al menudeo-ANTAD (avanzaron 8.6% anual en
el sexto mes del ano). En junio de 2016 las ventas de las
cadenas asociadas a la ANTAD reportaron un crecimiento
nominal anual de 8.6% en tiendas totales, tasa similar a la
registrada en junio de 2015 y de 5.3% en mismas tiendas (sin
incluir las nuevas). El mayor incremento anual para un mes de
junio desde 2012.

Las ventas en el primer semestre del ano ascendieron a 704.2
mil millones de pesos que, comparadas con el mismo periodo
del afio pasado, representan un incremento de 10.1% a

unidades totales y de 6.8% a unidades iguales. (Ver comunicado
completo e indicadores)

Salario contractual (creci6 1.83% real, el mas alto para
un mes de junio desde 2001). El salario contractual ligado a
las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la
jurisdiccion federal registr6 un crecimiento de 1.83% en
términos reales en junio de 2016 lo que implicé su décimo
octavo incremento real consecutivo y el mas alto para un mes

de junio desde 2001.

El incremento salarial contractual nominal en la jurisdiccién
federal fue de 4.4% en el sexto mes de este afno similar al de
junio de 2015. Hubo un total de 918 revisiones salariales
contractuales durante el mes referido, 115 menos a las
llevadas a cabo en el mismo mes de 2015. La cantidad de
trabajadores implicados en las revisiones durante junio pasado
fueron 10,912 ndmero menor a lo registrado en los doce

meses antes. (STPS)
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* Ligado a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la
jurisdiccion federal.
Fuente: STPS.
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/actind/actind2016_07.pdf
http://www.antad.net/documentos/ComPrensa/2016/JUNIO2016.pdf
http://www.antad.net/documentos/ComPrensa/2016/JUNIO2016.pdf
http://www.antad.net/indicadores/crecimiento-nominal-en-ventas
http://www.stps.gob.mx/gobmx/estadisticas/

Personal ocupado en empresas adscritas al IMMEX*

Variacién % anual, cifras desestacionalizadas
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*Empresas (manufactureras y no manufactureras) autorizadas para elaborar,
transformar o reparar bienes importados temporalmente con el propésito de
realizar una exportacion posterior y/o destinarlos al mercado nacional.
Fuente: INEGI.

Empleo en empresas adscritas a IMMEX (se aceler6 en
el cuarto mes del aino). Con cifras desestacionalizadas, en
abril de 2016 el personal ocupado en los establecimientos
adscritos al programa IMMEX aumenté 0.51% mensual, lo que
implic6 el mayor incremento mensual de los UGltimos diez
meses, y 4.4% anual, superior al del mes previo de 4%. Lo
anterior, debido al incremento del empleo en los
establecimientos manufactureros (+0.3% mensual y +4.6%
anual) y no manufactureros (+1.6% mensual y +2.9% anual).

Con cifras originales, en el cuarto mes del ano el personal
ocupado en estos establecimientos sumo 2.7 millones, lo que
implicé un incremento anual de 4.3% (+111,727 puestos),
ante el crecimiento de 4.5% en el empleo del sector
manufacturero (+104,148 puestos) y de 2.5% en el empleo
del sector no manufacturero (+7,579). (Ver comunicado
completo aqui)

Balanza comercial (se confirma déficit de 527 mdd en
mayo). Con informacién revisada, la balanza comercial de
mercancias de México registré un déficit de 527 millones de
délares (mdd) en mayo de 2016, 52.6% menor al déficit
reportado en el mismo mes de 2015. El déficit fue resultado
de un crecimiento de 0.3% en las exportaciones y de un
descenso de 1.6% en las importaciones. El incremento
mostrado por las exportaciones se debié al aumento de las
exportaciones no petroleras (+2.6% anual), ya que las
petroleras retrocedieron 27.9%.

Para los primeros cinco meses del ano la balanza comercial
presentd un déficit de 6,592 mdd, 98.2% superior al déficit
observado en el mismo periodo de un afio antes. (Ver datos aqui)

Exportaciones e importaciones de mercancias
Miles de millones de délares, cifras desestacionalizadas
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Precios del petrdleo
Délares por barril, 2013-2016
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*Cotizacién del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX.

Precios del petroleo (mostraron alza semanal). El precio
del barril de la mezcla mexicana de petréleo cerré el 15 de julio
de 2016 en 40.17 doblares por barril (dpb), 2.87% mayor
respecto a su cotizacion del pasado 8 de julio (+1.12 dpb).
Con ello, en lo que va del ano, el precio del barril de la mezcla
mexicana registra una ganancia acumulada de 46.77%
(+12.80 dpb) y un nivel promedio de 32.62 dpb, 17.38 dpb
menor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2016.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos
West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron alza
semanal ante el cierre de un oleoducto en Nigeria, la
suspension en la carga del crudo Basrah Light en Irak y la
revision a la baja para 2016 de la produccion de los paises No-
OPEP por parte de la OPEP.

Asi los contratos a futuro muestran que el WTI para agosto y
Brent para septiembre de 2016 tuvieron una variacion
semanal de +1.19% (+0.54 dpb) y de +1.82% (+0.85 dpb)
respectivamente al cerrar el 15 de julio pasado en 45.95 y
47.61 dpb, en ese orden. (PEMEX)
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2016/est_immex/est_immex2016_07.pdf
http://www3.inegi.org.mx/sistemas/sisept/default.aspx?t=ext01&s=est&c=24697
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Tasas de interés (en general reportaron baja semanal).
El pasado 12 de julio se realizé la vigésima octava subasta de
valores gubernamentales de este ano donde las tasas de
rendimientos de los Cetes a 28 y 91 dias descendieron 4 y 2
puntos base (pb), respectivamente, con relacién a la subasta
previa para ubicarse en 4.19% y 4.38 en ese orden; mientras
que la de los Cetes a 175 dias se mantuvo en 4.58%.

Por su parte la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afnos
descendié 5 pb a 5.59% en tanto que la tasa de interés real de
los Udibonos a 10 afos disminuyé 56 pb a 2.57%. (Ver
informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente: Banco de México.

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de dblares
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Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (se ajustaron en 66 mdd
durante la semana pasada). Al 8 de julio de 2016 el saldo
de las reservas internacionales fue de 177,513 millones de
délares (mdd) lo que implicé una reduccién semanal de 66
mdd. Resultado de una compra de délares del Gobierno
Federal al Banco de México por 28 mdd y una disminucion de
38 mdd, debido principalmente al cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va del afio las reservas internacionales acumulan
un crecimiento de 778 mdd (+0.4%). (Ver comunicado completo
aqui;

Minuta de la dltima reuniéon de politica monetaria (se
elevod la postura monetaria para mantener ancladas las
expectativas inflacionarias). En la minuta sobre la Ultima
reunién de politica monetaria la Junta de Gobierno del Banco
de México indicd que por unanimidad se decidi6é incrementar
en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de 4.25%, dado que las
condiciones externas se han deteriorado de manera
importante, situaciéon que puede afectar adversamente el
comportamiento futuro de lainflacién. Con esta accion la junta
busca evitar que la depreciacién de la moneda nacional
observada durante los Ultimos meses y los ajustes de algunos
precios relativos, se traduzcan en un “desanclaje” de las
expectativas de inflacion en nuestro pais.

Todos los miembros de la Junta coincidieron en que a principios
del segundo trimestre de 2016 la actividad econémica en
México mostr6é una disminucién en su ritmo de expansion,
después del elevado crecimiento que presentd durante el
primer trimestre. En particular destacaron que el consumo
privado continda su expansion, mientras que la

Inversion fija bruta y las exportaciones manufactureras
siguieron mostrando un desempefio débil.

Respecto a los precios la mayoria estimé que el balance de
riesgos para la inflacion en el horizonte de tiempo en el que
tiene efecto la politica monetaria se deteriord respecto a la
decision anterior, aunque destacd que la inflacion general
anual se mantiene en niveles inferiores a la meta permanente.

La junta de Gobierno considera que se mantendra atenta a la
evolucién de todos los determinantes de la inflacién y sus
expectativas de mediano y largo plazo, en especial, del tipo de
cambio y su posible traspaso a los precios al consumidor.
Asimismo, se mantendra vigilante de la posicién monetaria
relativa entre México y Estados Unidos y del comportamiento
del déficit en cuenta corriente. Asimismo, no descuidara la
evolucién de la brecha del producto. Lo anterior con el fin de
estar en posibilidad de tomar las medidas necesarias con toda
flexibilidad y oportunidad para consolidar la convergencia
eficiente de la inflacion al objetivo de 3%. (Ver comunicado
completo aqui).
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B759C4E11-6BF9-5EB9-5F6E-6E18F60C7B32%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B263DCA65-B71C-FEA9-E3B6-4F3259128220%7D.pdf
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Tipo de cambio (reportd descenso semanal de 11
centavos). Del 11 al 15 de julio el tipo de cambio peso/doélar
registro volatilidad moderada, con sesgo a la baja. El 15 de julio
de 2016 el tipo de cambio FIX se ubicé en 18.4920 pesos por
délar (ppd) esto es 11 centavos menos respecto a su nivel
observado el pasado 8 de julio (-0.6%).

Asienlo que vade 2016, el tipo de cambio FIX registra un nivel
promedio de 18.1218 ppd y una depreciacién de 1.24 pesos
(+7.2%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
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Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos

Méximo histérico
15/jul/2016 =
46,713.43 puntos

ar. Acum.
6: A +8.69%

Variacién acufhutada
2015: ¥ -0.39%
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Fuente: BMV.

Mercado de valores (cerr la semana en nuevo maximo
histérico). Del 11 al 15 de julio de 2016 el indice de Precios
y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
registr6 tres maximos histdricos ante comentarios de Japén
sobre agregar estimulos a la economia y el optimismo
respecto a que habra resultados favorables en la préxima
temporada de reportes trimestrales. La BMV indicé que
lanzaria en breve un paquete de estimulos para hacer frente
al Brexit

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 15 de julio
pasado en las 46,713.43 unidades, lo que implicé un nuevo
maximo histérico, el tercero en esta semana, y una variacion
semanal de +2.12% (+969.14 unidades).

Asi, en lo que va de 2016 el IPyC registra una ganancia
acumulada de 8.69% en pesos y de 1.38% en ddlares. (BMV)

Riesgo pais de México bajé por cuarta semana
consecutiva. El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P.
Morgan, cerré el 15 de julio de 2016 en 198 puntos base (pb),
su segundo menor nivel de este aflo. Ademas es 9 puntos base
(pb) inferior al nivel observado hace una semana y 34 pb mas
bajo al monto registrado al cierre de 2015.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de
Argentina y Brasil se contrajeron 27 y 14 pb, respectivamente,
al ubicarse el 15 de julio de este afio en 499 y 331 pb, en ese
orden. (JP Morgan)
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Fuente: JP Morgan.
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http://www.banxico.org.mx/
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Indicadores Compuestos: The Conference Board
Variacién % mensual, promedio mévil de tres meses

Adelantado —— Coincidente

e A
S

Indicadores compuestos de The Conference Board
(muestran mejoria de las perspectivas econémicas de
México). En mayo de 2016, el Indicador Coincidente de The
Conference Board para México -una medida de la actividad
econdémica actual- se elevé 0.1% respecto al mes anterior;
mientras que el Indicador Adelantado -que anticipa la posible
trayectoria de la economia en el muy corto plazo- aumenté
0.5 % en el lapso referido, lo que implico su tercer incremento
mensual consecutivo.

De acuerdo con el informe la mejoria de los componentes del
Indicador Adelantado sugiere que el ritmo de expansion de la
economia mexicana podria mejorar en los proximos meses.
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Fuente: The Conference Board.

Variable

Actividad Econdomica
Produccion Industrial (May/16)
Ventas Totales-ANTAD (Jun/16)

Salario  Contractual-Jurisdiccién
(Jun)

Personal Ocupado en Empresas Adscritas a
IMMEX (Abr/16)

Sector Externo

Déficit de la Balanza Comercial (Rev.
May/16)

Exportaciones

Federal

Importaciones

Mezcla Mexicana de Exportacién (15
Jul/16)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 8 Jul/16)
CETES 28 dias (Subasta 28/16)

Tipo de Cambio Fix (15 Jul/16)

IPC-BMV (15 Jul/16)

Riesgo Pais (15 Jul/16)
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board”
Indicador Adelantado (May/16)
Indicador Coincidente (May/16)

2 2> 2>

€ € € 2> €2 €

€«

O
O

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

Variacion respecto al
dato anterior

+0.4%*
+8.6%*

+1.83% real

Variacion
acumulada, 2016

+0.7% (Ene-May)*
+10.1% (Ene-Jun)*
+1.61% real (Ene-Jun)

+2.8% (+72,879 plazas)

—_— Oy *
+4.3% (Abr16/Dic15)
-527 mdd -52.6% +98.2% (Ene-May)*
31,325 mdd +0.3%* -5.0% (Ene-May)*
31,852 mdd -1.6%* -2.9% (Ene-May)*
40.17 dpb +2.87% (+1.12 dpb)**  +46.77% (+12.80 dpb)
177,513 mdd -66 mdd +778 mdd
4.19% -0.04 pp +1.14 pp
-10.7 centavos +1.24 pesos
18.4920 ppd (-0.6%)** (+7.2%)
46,713.43 +2.12% o
unidades (+969.14 ptos)** riH
198 pb -9 pb** -34 pb
98.8 puntos +0.5% --
119.6 puntos +0.1% --

ppd: pesos por ddlar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. N.S.: *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién
respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, ANTAD, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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https://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

INTERNACIONALES

Economistas ven alza de tasas EU hasta diciembre:
WSJ. La mitad de los economistas encuestados por el
diario estadounidense The Wall Street Journal esperan que
la Reserva Federal estadounidense (Fed) aumente su tasa
de referencia hasta la reunion de diciembre, ante la
incertidumbre que genera la salida de Reino Unido de la
Unibn Europea, las elecciones presidenciales en Estados
Unidos vy las sefales mixtas que ha enviado el mercado
laboral de ese pais en las Gltimas semanas.

El nlmero de economistas que ahora esperan el aumento
de las tasas de interés en diciembre es mayor al de hace un
mes. Sin embargo, probablemente la salida de Reino Unido
de la Unién Europea y la mayor incertidumbre por el
proceso electoral de Estados Unidos, a principios de
noviembre, han hecho que esas expectativas aumenten,
agregd el diario estadounidense.

Asi, los analistas encuestados ahora redujeron las
probabilidades de que el banco central de Estados Unidos
actGe en la junta de gobierno del préximo mes. En
promedio, los especialistas consultados esperan que la
tasa de referencia cierre este ano en 0.61%, lo que sugiere
un incremento de 0.25 puntos porcentuales frente a la
tasa actual. (Infosel)

Probable que Inglaterra flexibilice su politica
monetaria en agosto: BCL. El pasado 14 de julio el Banco
Central de Inglaterra (BCl) decidié mantener sin cambios
su tasa de interés de referencia en 0.5%, en contra de lo
que esperaba la mayoria de los analistas, quienes preveian
un ajuste a la politica monetaria para contener los efectos
que pudieran generarse tras la salida de Reino Unido de la
Unién Europea.

El banco central inglés dijo que la informacion disponible
sobre los efectos del Brexit, no fue suficiente para ajustar
la politica monetaria en esta reunion, aunque adelanté que
serd en agosto cuando probablemente se concrete una
baja de tasas: "En ausencia de un deterioro mayor en el
equilibrio entre crecimiento y el regreso de la inflacion a la
meta de manera sostenible, la mayoria de los miembros del
comité esperan que la politica monetaria se flexibilice en
agosto”.

Juan Carlos Garcia, analista de Banorte Ixe, dijo que ahora
es previsible que sea en la siguiente reunién cuando se
relajen aln mas las condiciones de politica monetaria en
Reino Unido, una vez que se conozca la actualizacién del
reporte trimestral de inflacion del banco central. (Infosel)

BOJ podria revisar sus perspectivas en julio por
Brexit. La situacion que se observa en la economia de la
Gran Bretafa, luego de su decisién de salir de la Unién
Europea (UE), podria provocar que el Banco de Japén (BOJ,
por sus siglas en inglés) revise sus perspectivas
trimestrales, las cuales las dara a conocer en su reunion de
finales de julio.

Derivado de su reunion de julio, ha comenzado a hacerse
mas fuerte la posibilidad de un mayor estimulo monetario
por parte del banco central japonés, ademas de los apoyos
fiscales que se esperan tras el triunfo del primer ministro
de Japén, Shinzo Abe.

Especialistas han dicho que el reporte sobre las
perspectivas trimestrales del BOJ de la reunién de julio,
sera el primer informe que contenga las razones por las
cuales se decidi6 aplazar el aumento del impuesto sobre
las ventas. Ademas que se espera que las perspectivas
sobre el logro de la meta de los precios al consumidor del
2% también se aplacen. (Infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB

(crecimiento % real)

2016 2017
Banamex 2.10 2.70
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.30 260
Bancomer 2.60 2.60
Promedio de Diversas Corredurias'/ 2.15 2.43
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.41 2.57
Banco Mundial 2.50 2.80
OCDE 2.60 3.00
Encuesta Banco de México 2.40 2.70
Banco de México 2.0-3.0 2.3-33
SHCP 2.2-3.2 2.6-3.6

Inflacién Cuenta Corriente
(%, dic/dic) (% PIB)

2016 2017 2016 2017
3.10 3.51 -3.3 -3.0

3.20 3.30 - -
3.34 3.47 -2.0 -2.0

3.19 3.27 - -
3.31 3.02 -2.6 -2.6
- - -2.2 -2.2
3.40 3.20 -1.8 -1.7

3.10 3.39 - -

Cercano Alrededor

3.00 3.00 3.1 3.1
3.00 3.00 -3.1 -2.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Jul/16) y Examen de la Situacién Econémica de México
(Feb/16); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Jul /16); Bancomer, Encuesta Banamex (5 Jul /16),Situacién México
(IV Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econdmicas
Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/16) y Resultados de la Consulta del Articulo IV para 2015 (Nov/15); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas
Mundiales (Jun/16); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jun/16); Banco de México, Informe
Trimestral (Oct-Dic 15); y SHCP, Marco Macroeconédmico 2016-2017, Comunicado 070-2016.
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http://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/93878/comunicado_070_2016.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Economicos Internacionales*

Variable

. Estados Unidos

Indice de Condiciones del Mercado Laboral
Jun)

Indice del Optimismo de la Pequena
Empresa-NFIB (Jun)

Ventas al Mayoreo (May)

Precios de Importaciones (Jun)

Precios de Exportaciones (Jun)

Balance Fiscal (Jun)

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 9 Jul)
Seguros de Desempleo (al 2 Jul)
Indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (4-10 Jul)
Precios al Productor (Jun)
Inflacion (Jun)
Ventas al Menudeo (Jun)
Indice de la Actividad Manufactura-Empire
State de la FED de Nueva York (Jul)
Produccion Industrial (Jun)
Capacidad Instalada (Jun)
Inventarios de Empresas (May)
Confianza del Consumidor de la Univ.
Michigan (Prel. Jul)
Espana
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)
Confianza Empresarial (Il Trim)
Inflacién (Jun)
Actividad del Sector Servicios (May)
Pedidos de la Industria (May)
Japon
Actividad del Sector Servicios (May)
Produccion Industrial (Rev. May)
Francia
Precios al Consumidor-Inflacién (Jun)
Generacién de Empresas (Jun)
Alemania
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)
Reino Unido
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)
Decision de Politica Monetaria-Tasa de
Interés de Referencia (14 Jul)
Zona del Euro
Produccién Industrial (May)
Precios de la Vivienda (I Trim)
Balanza Comercial (May)
Precios al Consumidor-Inflacién (Jun)
Union Europea
Produccién Industrial (May)
Precios de la Vivienda (I Trim)
Balanza Comercial (May)
Precios al Consumidor-Inflacién (Jun)

€EDIDD> €I D DL D IID> D> >

t 2€ ¢ € D€ €6d@>>€

29> € D> €

Ultimo Dato

-1.9%

94.5 puntos
435.5 mmd

+6.3 mmd

254 mil
2.15 millones

44.7 puntos

457.0 mmd
0.55 puntos

75.4 puntos

89.5 puntos

103.5 puntos
94.7

107.5 puntos
106.8 puntos

114.10 puntos
107.6 puntos
en 0.5% (Vigente
desde el 05/03/09)

+24.6 mme

+6.4 mme

Variacion respecto
al dato anterior**

+1.7%

+0.7 pp

+0.5%
+0.2%
+0.8%

De -52.5 mmd en may
a+6.3 mmd en Jun

0.0% (0 miD)
+1.5% (+32 mil)

+1.2 puntos

+0.5%
+0.2%
+0.6%

-5.46 puntos

+0.6%
+0.5 pp
+0.2%

-4.0 puntos

-0.2% el Adelantado
+0.1% el Coincidente

+0.5%
+0.5%
-0.1%
-0.9%

-0.7 puntos
-2.6%

+0.1%
-1.3%

0.0% Adelantado

0.0% el Coincidente

-0.2% Adelantado
+0.1% el Coincidente

0.0 pb

-1.2%
+3.0%

+0.2%

-1.1%
+4.0%

+0.1%

Variacion anual

-2.5%
-4.8%
-3.5%
-87.5% desde
+50.5 mmd jun 05

0.0 pb

+0.5%

+0.4%
+6.3 mme

+0.1%

+1.1%

+0.8%
+0.6 mme

0.0%

mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no
desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segiin corresponda. 1/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de dicha actividad
y por debajo una disminucién. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO: 18-22 Julio 2016

Lunes 18

Subasta 29 de Valores Gubernamentales
Martes 19
Reservas Internacionales (al 15 de Jul)

Miércoles 20  Indicadores del Sector Manufacturero (May)

Jueves 21

Viernes 22 Inflacién (1ra. Q Jul)

EU: indice del Mercado de Vivienda-HMI (Jul)

Australia: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (May)

EU: Construccién de Casas Nuevas (Jun)
Alemania: Indicador ZEW (Jul)

Francia: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (May)

Brasil: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Jun)

Zona del Euro y Union Europea: Actividad
del Sector Construccién (May)

Alemania: Precios al Productor (Jun)

China: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Confianza
del Consumidor (Jul)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 9 Jul);
indice  Semanal de Comodidad  del
Consumidor-Bloomberg (4-10 Jul); Venta de
Casas Existentes (Jun); Indicadores
Compuestos de The Conference Board (Jun);
Actividad Manufacturera de la Fed de
Filadelfia (Jul); Actividad Nacional de la Fed de
Chicago (Jun); Precios de las Viviendas-FHFA
(May)

Japén: Actividad de Todas las Industrias
(May)

Francia: Clima Empresarial (Jun)

EU: Actividad Manufacturera-PMI (Prel. Jul)

India: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Déficit
Fiscal (I Trim)

El presente documento puede ser consultado a través de la pdgina web de la SHCP, en: http.//www.gob.mx/shcp/archivo/documentos.
Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracién la siguiente

direccion de correo electrénico: voceria@hacienda.gob.mx
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