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FIDEICOMISOS DE INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA:

REQUISITOS Y SU TRATAMIENTO FISCAL

Lic. RAUL NAVARRO BECERRA
Integrante de la Comision Fiscal del IMCP

ANTECEDENTES

| 29 de septiembre de 2015 se publico en el Diario Oficial de la Federacion

(DOF) la cuarta resoluciéon de modificaciones a la Resolucion Miscelanea

Fiscal (RMF) para el ejercicio fiscal de 2015 en la que se dieron a conocer las
reglas fiscales aplicables a los Fideicomisos de Inversibn en Energia e
Infraestructura (FIBRA-E), los cuales emitiran certificados bursétiles en los mercados
de valores nacionales y extranjeros.

Por medio de la creaciéon de los FIBRA-E se busca monetizar los proyectos
relacionados con la materia energética y de infraestructura, a fin de que los recursos
captados del gran publico inversionista se puedan utilizar en la implementacion y
generacion de nuevos proyectos.

Los FIBRA-E constituyen un novedoso vehiculo de inversion en la legislacion
mexicana, teniendo como antecedente y pauta en su estructuracion a los vehiculos
de inversidon norteamericanos llamados Master Limited Partnership (MLP).

Dicho vehiculo de inversion toma como andamiaje legal las disposiciones
establecidas en la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR) que regulan los
Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices (FIBRAS Inmobiliarios). Sin embargo,
se establecieron ciertas reglas particulares en la RMF aplicables, exclusivamente, a
los FIBRA-E por lo que el tratamiento fiscal no es analogo al correspondiente a los
FIBRAS Inmobiliarias, tal como se comenta a continuacion.

OBJETIVO

A diferencia de los FIBRAS Inmobiliarios, los FIBRA-E no puede invertir en la
adquisicion de bienes inmuebles que generen ingresos por el otorgamiento de su
uso y goce, sino que invertird en acciones emitidas por personas morales residentes
para efectos fiscales en México a las que denomina “Sociedades Promovidas”, las
cuales deben tener como actividad exclusiva alguna actividad elegible desarrollada
en el sector de energia o infraestructura.




FUNDAMENTOS LEGALES DE LOS FIBRA-E

Las disposiciones que regulan de manera particular el funcionamiento de los FIBRA-E se
encuentran contenidas en las reglas 3.21.3.2 y 3.21.3.3 de la RMF para el ejercicio
fiscal de 2016, publicada el pasado 23 de diciembre de 2015, las cuales remiten
parcialmente a lo establecido por los articulos 187 y 188 de la LISR.

REQUISITOS

Conforme a lo previsto en los articulos 187 y 188 de la LISR, asi como las reglas
3.21.3.2 y 3.22.3.3 de la RMF para el ejercicio de 2016, existen diversos requisitos
que deberan cumplirse para se pueda aplicar el tratamiento fiscal correspondiente a
los FIBRA-E.

En especifico se establecen requisitos particulares tanto para las Sociedades
Promovidas en las que invertiran los fideicomisos, como para el FIBRA-E de manera
particular.

SOCIEDADES PROMOVIDAS

Se entiende por Sociedades Promovidas aquellas personas morales con residencia
fiscal en México en las que los Fibra-E tienen permitido invertir para llevar a cabo el
objeto del fideicomiso. Para que dichas compafiias puedan recibir inversion y
funcionar bajo el régimen de los FIBRA-E deben cumplir con distintos requisitos,
mMismos que a continuacion se analizan:

CONSTITUCION Y REGIMEN SOCIETARIO

Las Sociedades Promovidas deberan constituirse como personas morales de
acuerdo con la legislacion mexicana, tener su residencia en México para efectos
fiscales y realizar sus actividades dentro de nuestro pais.

Las Sociedades Promovidas no pueden estar sujetas al régimen de sociedades
anénimas promotoras de inversion bursatil o de sociedades an6nimas burséatiles
previsto en la Ley del Mercado de Valores, incluso antes de que el fideicomiso
invierta en las acciones de la entidad de que se trate.

Adicionalmente, en los estatutos de las Sociedades Promovidas deben establecerse
disposiciones que las obliguen a realizar distribuciones a favor de sus accionistas,
incluidos los FIBRAS-E, que sean consistentes con las reglas de distribucion
aplicables a los citados fideicomisos.



INGRESOS ACUMULABLES Y ACTIVIDADES QUE PUEDEN DESARROLLAR

Al menos, 90% de los ingresos acumulables que perciban las Sociedades
Promovidas deberan provenir de actividades exclusivas del sector de energia o de
infraestructura, mismas que se describen a mayor detalle en el recuadro que se
inserta a continuacion:

SECTOR ‘ ACTIVIDAD
Energético* Petréleo: tratamiento, refinacion, enajenacion, comercializacion, transporte y
almacenamiento.

Gas natural: Procesamiento, compresion, licuefaccion, descompresion y
regasificacion, asi como el transporte, almacenamiento, distribuciéon, comercializacion
y expendio al Publico.

Petroliferos: transporte, almacenamiento, distribucién, comercializacion y expendio al
Publico.

Petroguimicos: transporte por ducto y almacenamiento.

Electricidad: generacion, transmision o distribucion de energia eléctrica.

Infraestructura Caminos, carreteras, vias férreas y puentes.
(Derechos con Sistemas de transportacion urbana e interurbana.
vigencia menor a 7

afos) Puertos, terminales marinas e instalaciones portuarias.
Aerédromos civiles.

Red troncal de telecomunicaciones.

Seguridad publica, readaptacién social.

Agua potable, drenaje, alcantarillado y tratamiento de aguas residuales.

Actividades de administracion de fideicomisos que cumplan con requisitos.

* Se exceptlan la venta de hidrocarburos al publico y cualquier actividad de exploracion y extraccion.

En adicién a lo anterior, las Sociedades Promovidas pueden percibir ingresos como
consecuencia de realizar actividades de administracion de fideicomisos que cumplan
con requisitos de FIBRA-E.

ACCIONISTAS

La totalidad de los accionistas de las Sociedades Promovidas deben ser personas
morales residentes en México y todos ellos deben realizar ciertas manifestaciones a
través del buzoén tributario.

Especificamente, las manifestaciones que deben realizar consisten en: a) ejercer la
opcion de aplicar las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de
amortizar con cargo a utilidades distintas a las generadas por las Sociedades
Promovidas; b) asumir responsabilidad solidaria por el impuesto sobre la renta
causado con motivo de la aportacion y el causado antes de que la entidad elegible
fuera una Sociedad Promovida, y c) asumir la responsabilidad de someterse a las
reglas de distribucion aplicables a los FIBRAS-E.
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INVERSION

Por lo que respecta a las inversiones en activos de las Sociedades Promovidas, se
establece como requisito indispensable que en ningln caso se invierta en activos
nuevos mas de 25% del valor contable promedio anual los activos no monetarios.

Para dichos efectos, se consideran activos nuevos los que tengan menos de doce
meses de haber sido adquiridos y puestos en operacion en México, esto ultimo, en
atencién a que el objetivo es que los activos propiedad de la Sociedad Promovida
sean principalmente activos estabilizados.

FIDEICOMISO

Al ser una figura anéloga a los FIBRAS inmobiliarios, para operar como un FIBRA-E deberan
cumplirse los requisitos previstos en los articulos 187 y 188 de la LISR, salvo ciertas
excepciones.

LUGAR DE CONSTITUCION

El fideicomiso debera constituirse conforme a las leyes mexicanas, y la fiduciaria
deberd ser una institucién de crédito o casa de bolsa residente en México autorizada
para actuar como tal en el pais.

OBJETO DEL FIDEICOMISO

El fin primordial del fideicomiso debera ser la inversion en acciones de personas
morales mexicanas, residentes en México para efectos fiscales que reunan los
requisitos detallados con anterioridad.

INVERSION

Al menos, 70% del patrimonio del fideicomiso debera invertirse en acciones de
empresas elegibles que cumplan con todos los requisitos sefalados en el inciso Il-
a) anterior y el remanente se debera invertir en valores a cargo del Gobierno Federal
inscritos en el Registro Nacional de Valores o en acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda.

EMISION DELOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Se establece como requisito para la aplicacion del régimen fiscal del FIBRA-E, el
que la fiduciaria emita Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBFE) por la totalidad del
patrimonio del fideicomiso y que dichos certificados estén inscritos en el Registro
Nacional de Valores.




DISTRIBUCION DEL RESULTADO FISCAL

La fiduciaria deberéa efectuar distribuciones a los tenedores de CBFE cuando menos
una vez al afio a mas tardar el 15 de marzo del ejercicio inmediato posterior. EIl monto
a distribuir entre los tenedores debera ser de, al menos, 95% del resultado fiscal del
ejercicio inmediato anterior.

FORMALES

Se establecen ciertos requisitos formales que deberd cumplir la fiduciaria; por
ejemplo: inscribir al fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes (RFC)
como si fuera un FIBRA inmobiliario, asi como manifestar que ejerce la opcion
prevista para efectos del impuesto al valor agregado que permite a la fiduciaria
asumir la responsabilidad de expedir comprobantes fiscales y efectuar el traslado de
dicho impuesto por cuenta de las personas que participen en el fideicomiso.

Adicionalmente, la fiduciaria deber& presentar un aviso por medio del buzén tributario
en el que se manifieste bajo protesta de decir verdad que el fideicomiso cumple con
los requisitos para aplicar el régimen fiscal del FIBRA-E, y se debera colaborar con
el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) semestralmente en el programa de
verificacién en tiempo real.

COMPENSACIONES

El contrato de fideicomiso debera establecer esquemas de compensacién para el
administrador, el fideicomitente o las personas relacionadas con los mismos,
conforme a los cuales el pago de compensaciones, honorarios, comisiones,
distribuciones o incentivos queden subordinados a pago por los tenedores de los
CBFI de una cantidad determinada o determinable, quedando exceptuadas
unicamente de dichos esquemas las comisiones, honorarios o distribuciones
necesarias para la operacion de dichas personas.

REGIMEN FISCAL

Conforme lo dispuesto en la RMF en vigor, se prevén regimenes fiscales particulares
para cada uno de los distintos sujetos involucrados en la constitucion y operacion
del FIBRA-E.

Cabe sefalar que previo a analizar el tratamiento fiscal aplicable a la operacién per
se de las Sociedades Promovidas y el FIBRA-E, existen diversos aspectos en
materia de aportacion de acciones al FIBRA-E que deben tomarse en consideracion.




APORTACION O VENTA DE ACCIONES AL FIBRA-E

REESTRUCTURACION PREVIA A APORTACION O VENTA DE ACCIONES

La RMF prevé reglas especificas que permiten a los accionistas de las Sociedades
Promovidas reestructurar su tenencia accionaria de manera eficiente de forma previa
a la aportacion o venta de las acciones emitidas por dichas sociedades a favor del
FIBRA-E.

Lo anterior, considerando que tanto las Sociedades Promovidas como sus
accionistas deben ser personas morales residentes en México, por lo que aquellas
entidades en las que participen personas fisicas o residentes en el extranjero deben
participar en una reestructuracion corporativa para modificar la su tenencia
accionaria antes que sus acciones sean transmitidas al FIBRA-E.

Especificamente, se prevén dos mecanismos de reestructuracion previa a la
aportacion o venta al FIBRA-E que tienen la ventaja para los vendedores o
aportantes de no generar una carga tributaria adicional en atencion a que ambas
transacciones no se consideran como una enajenacion para efectos fiscales, lo que
puede realizarse ya sea a través de una escision previa a la aportacion o mediante
la aportacion de activos elegibles a una subsidiaria mexicana a cambio de acciones.

Para dichos efectos se tiene previsto que no se considerara enajenacion para efectos
tributarios la implementacion de cualquiera de los dos mecanismos antes
mencionados, en la medida en que se cumplan los siguientes requisitos:

MECANISMO REQuIsITOS

* Que en un plazo de seis meses a partir de que surta efectos la escision, por
Escision lo menos 5% de las acciones con derecho a voto de la sociedad escindida
sean adquiridas por un FIBRA-E.

* Que en un plazo no mayor a seis meses, al menos 3% de las acciones

L . emitidas por la sociedad a la que se le hubieran aportado los activos sean

Aportacion de activos >
adquiridas por un FIBRA-E.

(Terrenos, activos fijos,

gastos diferidos) * Que la contraprestacion por la aportacion de los activos sea pagada con

acciones emitidas por la sociedad a la que se le hubieran aportado los
activos.

En virtud de que ambos mecanismos evitan que se causen impuestos adicionales al
considerarse que no existe enajenacion de acciones y/o activos, éstos no pueden
ser sujetos de revaluacién, como si sucede en el caso de los FIBRAS Inmobiliarios,
puesto en éste ultimo escenario la aportacion de activos si constituye un evento de
enajenacion conforme a lo establecido por el articulo 14 del Codigo Fiscal de la
Federacion.




EFECTOS FISCALES PARA LOS APORTANTES O VENDED ORES

A diferencia de lo que ocurre en el caso de los aportantes de activos a un FIBRA
Inmobiliario, la aportaciéon o venta de las acciones emitidas por las Sociedades
Promovidas a favor del FIBRA-E se considerara como enajenacion por lo que no se
podré diferir la acumulacion de la ganancia que derive de dicha aportacion o venta,
con independencia de que la contraprestacion pactada se liquide mediante la entrega
de CBFE emitidos por el FIBRA-E.

Derivado de lo anterior, las personas morales que aportan o vendan al FIBRA-E las
acciones de su propiedad emitidas por las Sociedades Promovidas deberan aplicar
el procedimiento particular establecido en la RMF para calcular la ganancia o pérdida
derivada de dicha operacion.

En términos generales, el procedimiento previsto por la RMF implica determinar la
ganancia o pérdida deducible considerando que en lugar de haber enajenado las
acciones emitidas por las Sociedades Promovidas, los aportantes o vendedores,
segun sea el caso, enajenaron terrenos, activos fijos o gastos diferidos de su
propiedad.

Para dichos efectos, los aportantes o vendedores deberan considerar como precio
de venta de las acciones aquel pactado en la operacion, mismo que deber&
determinarse a valores de mercado y adicionarse con la parte proporcional del monto
de la deuda de la sociedad promovida que sera asumida por el FIBRA-E como nuevo
accionista.

El precio de venta determinado conforme a lo mencionado en el parrafo anterior,
podra ser disminuido con el costo de adquisicién actualizado de los terrenos y el
monto original de la inversién pendiente de deducir del activo fijo o los cargos
diferidos, ambos al momento de la enajenacién de las acciones.

La ganancia o pérdida determinada conforme al procedimiento antes descrito debera
acumularse o deducirse, segun sea el caso, en el ejercicio en el que se enajenen las
acciones, sin que el impuesto que resulte a cargo pueda diferirse.

El aportante o vendedor deberd proporcionar a la fiduciaria del FIBRA-E la
informacidén respecto de la ganancia acumulable o pérdida deducible determinada,
ya que con base en esta informacion el FIBRA-E debera determinar, segun sea el
caso, el monto original de la inversién de un gasto diferido o una ganancia diferida,
que se acumula a la tasa de 15% anual.

En caso de que el FIBRA-E se extinguiera con anterioridad a que se acumulara o
dedujera en su totalidad, dicha ganancia acumulable o pérdida deducible, el monto
pendiente por deducir o acumular se considerara para determinar el resultado fiscal
de su ultimo ejercicio.




El tratamiento fiscal antes descrito podria llegar a complicar las negociaciones de
venta de acciones a favor del FIBRA-E, ya que los intereses del aportante o vendedor
no estaran alineados con los de los inversionistas del fideicomiso, considerando que
el crédito mercantil que podria tener el FIBRA-E esta supeditado a la determinacion
de una ganancia acumulable en la enajenacion de las acciones para el aportante o
vendedor.

OPERACION DEL FIBRA-E

Por lo que respecta a la operacion del FIBRA-E y las Sociedades Promovidas, la
RMF establece reglas adicionales a las previstas en el articulo 188 de la LISR que
deberan observarse y que dan lugar al tratamiento fiscal que a continuacién se
analiza para cada uno de los sujetos involucrados en la operacion del fideicomiso,
como lo son: i) las Sociedades Promovidas, ii) el propio fideicomiso y iii) los
tenedores de CBFE.

SOCIEDADES PROMOVIDAS

Para los efectos del impuesto sobre la renta, las Sociedades Promovidas recibiran
el tratamiento fiscal de los fideicomisos empresariales conforme a lo previsto en el
articulo 13 de la LISR.

Al recibir el tratamiento de un fideicomiso empresarial, las Sociedades Promovidas
se consideran transparentes para efectos fiscales por lo que no generan impuesto al
nivel individual.

Dentro de sus obligaciones, las Sociedades Promovidas deberan determinar un
resultado fiscal anual, mismo que tendra que distribuirse en 95% a sus accionistas y
guedaran relevadas de la obligacion de realizar pagos provisionales por concepto de
impuesto sobre la renta.

Las Sociedades Promovidas deberan depreciar sus activos fijos y gastos diferidos
con el mismo valor que tenian previo a que fueran adquiridos por el FIBRA-E, esto
quiere decir que dichas sociedades no podran revaluar sus activos.

Dada su transparencia fiscal, no les seran aplicables las disposiciones previstas en
la LISR correspondientes a la retenciéon del impuesto adicional por dividendos
distribuidos, asi como aquellas relacionadas con la obligacion de llevar la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta y la Cuenta de Capital de Aportacién.

Por otra parte, las pérdidas fiscales que genere la sociedad solamente podran ser
disminuidas de las utilidades fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las
actividades realizadas por la propia Sociedad Promovida.
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En el caso de que sus acciones sean adquiridas por primera vez por un FIBRA-E, el
ejercicio fiscal de la Sociedad Promovida se dara por terminado anticipadamente
(con todas sus implicaciones) y el dia inmediato siguiente comenzard un nuevo
ejercicio irregular como empresa promovida.

FIBRA-E

El FIBRA-E se considera como una entidad transparente para fines fiscales, lo cual
elimina un nivel de tributacion y conlleva un estimulo a las actividades del sector
energeético.

Conforme a lo previsto en la fraccion | del articulo 188 de la LISR, el FIBRA-E debera
determinar un resultado fiscal, mismo que deberé distribuir de manera anual a sus
inversionistas en una proporcion de 95%.

Para la determinacion de su resultado fiscal, el FIBRA-E debera considerar como
ingreso acumulable, la parte del resultado fiscal del ejercicio fiscal que les
corresponda de la Sociedad Promovida, de acuerdo con su tenencia accionaria
promedio en dicho ejercicio fiscal.

A su vez, para efectos de la determinacion del resultado fiscal, el FIBRA-E se debera
considerar los siguientes rubros:

. La deduccion del gasto diferido que resulte de la adquisicion de los activos
relacionados con las actividades exclusivas.

. Las deducciones estrictamente indispensables en términos del impuesto sobre la
renta, o bien acumular la ganancia diferida a razén de 15% anual.

. El resultado fiscal por la venta de acciones.

Al resultarle aplicables las reglas de los FIBRAS Inmobiliarios, se establece como
obligacion del FIBRA-E retener a los tenedores de los certificados el impuesto sobre
la renta por el resultado fiscal que les distribuya, aplicando la tasa de 30% sobre el
monto distribuido, salvo que los tenedores se encuentren exentos del pago de dicho
impuesto.

En este mismo sentido, conforme a la fracciéon |l del articulo 188 de la LISR el
FIBRA-E no esta obligada a realizar pagos provisionales.

En caso de que se incumpla alguno de los requisitos previstos en la reglas 3.21.3.2
y 3.21.3.3 de la RMF por lo que respecta a las Sociedades Promovidas en las que
participa el FIBRA-E, se entendera que el régimen previsto en dichas reglas dejara
de serle aplicable a partir del momento en que se presente el incumplimiento y, en
consecuencia, le aplicara el régimen de la LISR que le corresponda.




TENEDORES

Las implicaciones fiscales para los tenedores de los CBFE varian conforme el
régimen fiscal bajo el cual tributen, asi como el lugar donde tengan su residencia
para efectos tributarios.

Las disposiciones particulares para cada uno de los supuestos se analizan en el
siguiente cuadro:

TIPO DE INGRESO

TENEDOR

Distribucion de resultado fiscal

Enajenacién CBFE

Personas morales
residentes en
México

Acumulan como ingreso el resultado
fiscal distribuido por el FIBRA-E.

No podran deducir el impuesto
retenido por la fiduciaria.

Podran acreditar el impuesto que se
les haya retenido por la obtencién del
resultado fiscal contra el impuesto
sobre la renta que causen en el
ejercicio.

Deberan acumular la ganancia que
obtengan en la enajenacion de los
CBFE que resulte de restar al
ingreso que perciban en la
enajenacion, el costo promedio de
cada uno de los CBFE que se
enajenen.

Personas fisicas
residentes en
México

Acumularan a sus ingresos el
resultado fiscal que les distribuya el
FIBRA-E como ingresos por
actividades empresariales.

Consideraran el impuesto retenido
como pago provisional.

Consideraran que dicho resultado
fiscal distribuido corresponde a
ingresos por actividad empresarial.

Cuando enajenen CBFE a través
de la Bolsa Mexicana de Valores o
de los mercados reconocidos, se
encontraran exentas del pago del
impuesto sobre la renta por la
ganancia derivada de dicha
enajenacion.

Residentes en el
extranjero

Los tenedores de los CBFE que
califiquen como residentes en el
extranjero para efectos fiscales sin
establecimiento permanente en
México, considerardn como pago
definitivo de impuesto sobre la renta
la retencién que les efectue la
fiduciaria aplicando la tasa de 30%
sobre el monto distribuido del
resultado fiscal del FIBRA-E.

Estaran exentos del pago del ISR
por la ganancia que obtengan en la
enajenacion de dichos CBFE,
siempre que ésta se efectlie a
través de la Bolsa Mexicana de
Valores o de los mercados
reconocidos.

Sociedades de
Inversion
Especializadas en
Fondos para el
Retiro

No son contribuyentes del impuesto
sobre la renta, por lo que al
realizarse las distribuciones por parte
del FIBRA-E no seran sujetas de
retencion.

La ganancia derivada de la
enajenacion de los CBFE no se
encuentra gravada.




CONCLUSION

FIBRA-E representa un vehiculo juridico de inversién novedoso y atractivo para financiar
a empresas con proyectos de energia o infraestructura, con el proposito de que se
moneticen los activos estabilizados y se puedan desarrollar nuevos proyectos de
inversion en dichas areas estratégicas para el desarrollo del pais.

ESTRUCTURA JURIDICA, PROTOTIPO

Inversionistas

Empresas mexicanas

FIBRAE

Sociedad Promovida Sociedad Promovida




