INDICADORES ECONOMICOS

ESTADOS UNIDOS

Minutas de la FED.- Los participantes de la reunidon de Politica Monetaria acordaron que el
momento del primer aumento en la tasa de fondos federales y la adecuada tfrayectoria de la
tasa de politica dependeria de los datos econdmicos entrantes y de sus implicaciones para las
perspectivas. Algunos prefirieron eliminar el lenguaje en el declaracion que indique que el rango
objetivo actual para la tasa de los fondos federales es probable que se mantenga durante un
"tiempo considerable " después del final del programa de compra de activos.

Indicador Anterior Actual Variacioén
Confianza del consumidor (nov) 94.10 88.70 -5.40 pfts
Construccién de viviendas (oct) 7.80% -2.79% -10.59%
Gasto personal (oct) -0.10% 0.20% 0.30%
Ingreso pesonal (oct) 0.20% 0.20% 0.00%
Indicador Lider del Conference Board (oct) 0.80% 0.90% 0.10%
Pedidos de bienes duraderos (oct) -0.90%  0.40% 1.30%
PMI Manufacturero de Chicago (nhov) 66.20  60.80 -5.40 pfts
Precios al consumidor (oct) 0.10% 0.00% Anual 1.7%
Precios al productor (oct) -0.10% 0.20% 0.30%
Produccién Industrial (oct) 0.80% -0.10% -0.90%
Producto Interno Bruto (3T14) 4.60% 3.90% -0.70%
Solicitudes de desempleo 293,000 313,000 20,000 plazas
Ventas de casas usadas (oct) 2.60% 1.50% -1.10%

ZONA EURO

Indicador Anterior Actual Variacion
Confianza del consumidor (nov) -11.10 -11.60 -0.50 pts
PMI Markit Compuesto* (nov) 52.10  51.40 -0.70 pts
Precios al consumidor (nov) 0.40% 0.30% -0.10%
Sentimiento econémico (nov) 100.70 100.80 0.10 pts
Superdvit cuenta corriente (sept) 22,800 30,000 7,200 mde
Tasa de desempleo (oct) 11.50% 11.50% 0.00%

*Sector manufacturero y no manufacturero

REINO UNIDO



Indicador Anterior Actual Variacion

Precios al consumidor (oct) 1.20% 1.30% 0.10%

Producto Interno Bruto (3T14) 0.90% 0.70% -0.20%

Ventas minoristas (oct) -0.40% 0.80% 1.20%
CHINA

El Banco Popular China recorté inesperadamente sus tasas de interés clave por primera vez en mds de dos
afos, en un intento por impulsar el crecimiento. El Banco redujo la tasa de préstamos a un afo en 40 puntos
base hasta el 5.60%, y la tasa de depdsitos a un ano la recortd en 25 puntos base hasta 2.75%. Las nuevas
tarifas se hardn efectivas manana sébado, dijo el Banco en un comunicado en su pdgina web. El recorte
de tasas fue una sorpresa, y resultd ser el primero desde julio de 2012, y se produce cuando la economia se
encuentra bajo presidn. El crecimiento del tercer frimestre fue el mds lento desde el primer trimestre del ano
2009. Asimismo, redujo su tasa repo de 14 dias después bajar sus tasas de interés el viernes pasado. El Banco
recortd la tasa de recompra de 14 dias en 20 puntos base hasta el 3.20% y ha reducido hasta el momento
las tasas repo fres veces este ano. El banco central inyectdé un monto de CNY 10 mil millones al sistema
bancario la semana pasada después de que el sistema financiero mostrd signos de estrés de liquidez
debido ala mayor demanda de nuevas ofertas de acciones y el pago de impuestos.

Indicador Anterior Actual Variacion
Beneficios industriales (oct) 0.40% -2.10% -2.50%
Inversidbn Extranjera Directa (oct) 1.90% 1.30% -0.60%
PMI Manufactura (nov) 50.20 50.40 0.20 pts

JAPON

El Consejo del Banco Central votd 8-1 para mantener el ritmo anual de aumento de la base
monetaria en alrededor de JPY 80 billones, mientras esperan ver el efecto de la sorpresiva
decisiébn de expansion tomada a finales del mes pasado. El Banco también retuvo su plan
de compra de bonos del gobiermno, asi como las compras de los fondos negociados en
bolsa y los fondos de inversion inmobiliaria. Dejod su vision econdmica optimista, dijo que "La
economia de Japdn ha seguido recuperdndose moderadamente como una tendencia,
aungue cierta debilidad en particular en el lado de la produccidn se ha mantenido”. El
Banco también elevé su evaluaciéon en las exportaciones, que dijo han sido mds o menos
planas y espera que la inflacién se mantenga en el nivel actual de 1% por el momento.
Reiterd que la flexibilizacion cuantitativa y cualitativa de la politica monetaria ha estado
ejerciendo los efectos perseguidos, y se va a lograr el objetivo de inflacién del 2%.

Indicador Anterior Actual Variacion
PMI Manufactura (nov) 52.40 52.10 -0.30 pts
Produccién industrial (oct) 2.90% 0.20% -2.70%
Producto Interno Bruto (3T14) -7.30% -1.60% 5.70%
Tasa de desempleo (oct) 3.60% 3.50% -0.10%

Ventas minoristas (oct) 2.30% 1.40% -0.90%



BRASIL

La economia crecié 0.1% en el tercer trimestre frente al segundo y superd la recesién técnica
en la que habia caido al acumular dos frimestres consecutivos de contraccién

Indicador Anterior Actual Variacion

Tasa de desempleo (oct) 4.90% 4.70% -0.20%

CHILE

El Banco Central dejé estable la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3.0%. La decision
cumplid con la expectativa del mercado. La entidad resaltd que en el escenario mds
probable, la inflacidén se mantendrd algunos meses sobre el limite superior del rango de
tolerancia. La sorpresa inflacionaria puede ser asociada mayoritariaomente a factores
puntuales y transitorios, dijo. En contraste a la inflacion, el organismo rector argumentd que el
mantenimiento de la tasa clave ocure en momentos que el ritmo de la actividad, la
demanda interna y el empleo, siguen dando cuenta del bajo dinamismo de la economia.

Indicador Anterior Actual Variacion
Producto Inferno Bruto (3T14) 1.90% 0.80% -1.10%
ARGENTINA
Indicador Anterior Actual Variacion
Tasa de desempleo (3T14) 6.80% 7.50% 0.70%
MEXICO
Indicador Anterior Actual Variacion
Balanza comercial (oct) -135 142 277 mdd
Déficit cuenta corriente (3T14) 7,654 2,702 -4,952 mdd
IGAE* (sept) 1.20% 2.90% 1.70%
Industria de la construccion (sept) 1.42% 1.21% -0.21%
Precios al consumidor (1Qnov) 0.55% 0.74% 0.19%
Producto Interno Bruto (3T14) 1.60% 2.20% 0.60%
Tasa de desempleo (oct) 5.09% 4.78% -0.31%
Ventas al menudeo (sept) 4.40% 4.50% 0.10%

AGENDA QUINCENAL

MEXICO



DEL 01 AL 12 DE DICIEMBRE

Lunes 01 diciembre Pronéstico  Actual
12h00 Remesas Familiares. Oct (mdd) 2,120 1,958
12h00 Indicadores IMEF. Nov (pts)
Manufactura 54.50 54.76
No Manufactura 52.50 52.15
12h00 IBAM Bursamétrica. Prondstico
IGAE y Produccién Industrial. Oct
Martes 02 diciembre Prondstico  Actual
9h00 Reservas Internacionales.
11h30 Subasta de Val. Gubernamentales 49**. (%, udis)
Viernes 05 diciembre Prondstico  Actual
8h00 Confianza del Consumidor. Nov (pts) 90 90.60
9h00 Decision de Politica Monetaria. Tasa de Referencia (%) 3.00 3.00
Martes 09 diciembre Prondstico  Actual
8h00  Inflacién. Nov
General 0.78 0.55
Subyacente 0.21 0.17
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val. Gubernamentales 50** (%,udis*)
Miércoles 10 diciembre Pronéstico  Actual
8h00 Inversion Fija Bruta. Sept (%) 5.00 4.26
Viernes 12 diciembre Prondstico  Actual
8h00 Actividad Industrial. Oct (%) 2.55 3.03
**Subasta BPA'S 03 y 10 diciembre 2014
DEL 01 AL 12 DE DICIEMBRE
Lunes 01 diciembre Prondstico  Actual
9h00  ISM Manufactura. Nov (pts) 59.00 59.00
Martes 02 diciembre Pronéstico  Actual
9h00 Gasto en Construccion. Oct (%) 0.50 -0.45
Miércoles 03 diciembre Prondstico  Actual
7h15  ADP-Informe de Empleo. Nov (miles de plazas) 220 230
7h30 Productividad. 3T14 (%) 2a. Estimacién 2.00 2.90
7h30 Costos Laborales. 3T14 (%) 2a. Estimacién 0.30 -0.50
9h00 ISN No Manufactura. Nov (pts) 57.50 57.10
9h30 Inventarios de Energia
13h00 Libro Beige
Jueves 04 diciembre Pronéstico  Actual
7h30 Solicitudes de Desempleo
Viernes 05 diciembre Prondstico  Actual
7h30 N&émina No Agricola. Nov (miles de plazas) 190 214
7h30 Tasa de Desempleo. Nov (%) 5.80 5.80
7h30 Balanza Comercial. Oct (mdd) -41,200 -43,032
9n00 Pedidos de Fdbrica. Oct (%) 0.30 -0.60
14h00 Crédito al Consumidor. Oct (%) 0.50 0.50
Martes 09 diciembre Prondstico  Actual
9h00 Inventarios de Mayoristas. Oct (%) 0.50 0.30
Miércoles 10 diciembre Pronéstico  Actual
9h30 Inventarios de Energia
13h00 Finanzas Publicas. Nov (mdd) -110,200 -121,713
Jueves 11 diciembre Pronéstico  Actual
7h30 Solicitudes de Desempleo
7h30 Ventas al Menudeo. Nov (%) 0.50 0.34
7h30 indice de Precios de Importacion. Nov (%) -1.00 -1.30
9h00 Inventarios de Negocios. Oct (%) 0.50 0.30
Viernes 12 diciembre Pronéstico  Actual

7h30 Precios Productor. Nov (%) -0.20 0.18



MERCADO CAMBIARIO

MEXICO

Fecha Doélar Euro Yen Libra Oro Peso
18-nov  87.59 1.25 116.89 1.56 1,196.70 13.55
19-nov  87.71 1.25 117.97 1.57 1,193.60 13.61
20-nov  87.60 1.25 117.96 1.57 1,190.70 13.64
21-nov  88.31 1.24 117.73 1.56 1,197.50 13.63
24-nov  88.13 1.24 118.19 1.57 1,195.50 13.66
25-nov  87.90 1.25 117.89 1.57 1,197.10 13.65
26-nov  87.64 1.25 117.72 1.58 1,196.60 13.71
27-nov  87.95 1.25 117.72 1.57 1,190.40 13.77

28-nov  88.28 124 11870 156 1,17520 13.91

TIPO DE CAMBIO FIX

Calculado por Banxico, para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en México en valor 24 horas para el 28 de noviembre se ubicd en $ 13.8965
por délar.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 21 de noviembre de 2014, las reservas internacionales presentaron un incremento de
1,604 millones de ddlares para ascender a un saldo de 192,966 millones de ddlares.

MERCADO DE DINERO

MERCADO PRIMARIO
TIE

Para el 28 de noviembre, la TIIE a 28 dias es 3.3085% y a 91 dias es 3.3185% publicado en
el Diario Oficial de la Federacion.

UDIS

Al 28 de noviembre, el valor de los UDIS se encuentra en 5.229056, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién.

EMBI



Actual Anterior Var pts Solicitado mdp

14-nov

163
250

14,755
33,281
41,082
22,850

1.9

03

6,340
5,460
3,045

Var

491%
-4.80%

Colocado mdp

5,500
11,000
11,000
10,000

900

1,300

1,300

1,100

Actual Anterior Var pis Solicitado mdp Colocado mdp

Pais 28-nov
México 171
Brasil 238
SUBASTA 47-2014
Titulo
Cetes 28 d 2.83 290 -0.07
Cetes91d 292 295 -0.03
Cetes 175 d 2.98 303 -0.05
Bonos 3A 4.54 4.64 -0.10
Udibonos 3A* 0.94 0.88 0.06
BPAG28 0.20 0.21 -0.01
BPAG91 0.23 025 -0.02
BPA182 -0.08 -0.08 0.00
*UDIS
SUBASTA 48-2014
Titulo
Cetes 27 d 2.76 283 -0.07
Cetes 91 d 2.87 292 -0.05
Cetes 182d  3.00 2.98 0.02
Bondes D 5A 0.23 0.24 -0.01
Bonos 20A 6.53 6.50 0.03
BPAG28 0.19 0.20 0.00
BPAG?1 0.23 0.23 0.00
BPA182 -0.06 -0.08 0.02
MERCADO SECUNDARIO
Cetes 1 28
18-nov 3.07 2.83
19-nov 3.03 2.83
20-nov 2.90 2.83
21-nov 3.03 2.83
24-nov 2.80 2.83
25-nov 2.98 2.76
26-nov 2.94 2.76
27-nov 3.03 2.76
28-nov 3.06 2.76

91

2.92
2.92
292
2.92
2.92
2.87
2.90
2.90
2.90

18,357
39.890
25,206
8,250
9.814
4,500
4,710
2,800

182

2.98
2.98
2.98
3.00
3.00
3.00
3.00
3.02
3.02

7,000
11,000
11,000

3,000

3,500

1,300

1,300

1,100

364

3.19
3.17
3.17
3.17
3.17
3.16
3.17
3.17
3.19



Bonos ' dic-17 jun-18 jun-22 dic-23 dic-24 may-31 nov-42

18-nov  4.34 4.54 5.67 5.84 5.87 6.50 6.75
19-nov  4.28 4.52 5.69 5.85 5.90 6.53 6.78

20-nov  4.26 4.5]1 5.69 5.88 591 6.53 6.80
21-nov  4.25 4.50 5.62 5.80 5.84 6.49 6.75
24-nov  4.24 4.49 5.62 5.79 581 6.46 6.73
25-nov  4.22 4.46 5.56 5.73 5.77 6.42 6.78
26-nov  4.18 4.45 5.54 5.71 5.76 6.42 6.68

27-nov  4.18 4.46 5.56 5.75 5.79 6.43 6.69
28-nov  4.19 4.46 5.54 5.76 5.78 6.44 6.70

Udibonos u1 uio u3o
18-nov 0.94 2.28 3.44
19-nov 0.94 2.31 3.45
20-nov 0.95 2.16 3.48
21-nov 0.90 2.25 3.42
24-nov 0.87 2.22 3.40
25-nov 0.82 2.18 3.38
26-nov 0.85 2.21 337
27-nov 0.85 2.21 3.37
28-nov 0.85 2.21 3.40

MERCADO ACCIONARIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES
DEL 18 AL 21 NOVIEMBRE

El IPC registrd un fuerte rebote tras la importante racha negativa de una semana anterior,
por las compras de oportunidad en acciones fuertemente castigas, lideradas por Grupo
Financiero Banorte y América Mévil.

Principales cambios al alza en el 2014 de la muestra del IPC fueron para las acciones de
Gruma (52.91%), lenova (52.60%), y Gap (36.73%). Las mayores bajas en lo que va del ano
se registraron en Alpek (-23.91%), ICA (-18.78%) e ICH (-16.26%).

DEL 24 AL 28 NOVIEMBRE



El IPC cerré la semana a la baja por toma de utilidades y después de que la OPEP decidié
no recortar la produccién, y tras la publicacion de datos econdmicos débiles en la zona
euro.

Principales cambios al alza en el 2014 de la muestra del IPC fueron para las acciones de
lenova (56.32%), Gruma (55.21%), y Gap (35.92%). Las mayores bajas en lo que va del ano
se registraron en Alpek (-28.06%), ICA (-24.01%) e ICH (-18.47%).

EVENTOS CORPORATIVOS

e Se convierte Tavistock en accionista mayoritario de Sare

* Planea Rotoplas incursionar en la BMV

¢ Sigma informa de incendié en Campofrio Food Group

¢ OHLMEX anuncia precio de oferta secundaria internacional privada de acciones
realizada por su accionista de control

¢ Recuperardn su dinero los clientes de FICREA con ahorros menores a $150 MIL:
CNBV

e FibraHotel anuncia el acuerdo con Marriott International para operar tres
propiedades

¢ FibraHotel anuncia la adquisicion del hotel boutique de servicios completos Cacao
en Playa de Carmen

¢ Cemex pondria en marcha en ler tfrimestre 2015 subsidiaria de energia eléctrica

e Cemex participa en construccién de 25,000 casas en Reino Unido

¢ Aprueban reorganizacién de Net, Embratel y Claro Brasil de Amx

* lenova anticipa crecimiento de infraestructura en gasoductos

¢ Gfnorte anuncia cambios en la presidencia del consejo de administracién y en la
direccién general

e CMRinicia operaciones con Olive Garden y Red Lobster en Monterrey

¢ OMA podria 2015 traer otra reduccidén capital por 1,200 MDP

¢ Banregio firma acuerdo para adquirir el negocio en México de subsidiarias de CIT
Group.

¢ Mexchem ve oportunidad a futuro en petroquimica secundaria

e Adjudica Argentina 6 bandas 3G y 2 frecuencias 4G a Claro de Amx

e Subsidiaria de IEnova gana licitacién del servicio de transporte de gas natural por
gasoducto a la CFE

¢ Sigma adquiere empresa productora de carnes frias en Ecuador

* Pide juez nueva lista de acreedores sin irregularidades al conciliador de Geo



¢ Elementia planea oferta acciones en Ter trimestre 2015: director

e Grupo Rotoplas espera obtener 4,470 MP con oferta inicial

e Femsa analiza posibilidad de ampliar acuerdo con Volvo

¢ Idedalinforma sobre orden de embargo en Panamad

¢ ICA desarrolla proyecto turistico en Campeche por 145 MDD

e Gfamsa aprueba asamblea aumento de capital por 1,500 MDP

e S&P confima calificaciones de 'BBB+ y 'mxAAA' y 'mxA-1+ de Femsa; la
perspectiva es estable

¢ Cydsasa aprueba asamblea contratacion crédito 400 MDD

e Cydsasa pagara dividendo de 0.231435 pesos 4 diciembre 2014

¢ Grupo Hotelero Santa Fe firma la adquisicion de un hotel para convertirlo en Krystal
Urban Cancun Centro

e Volaris y Vivaaerobus demandardn a Aeroméxico

« LAB coloca certificados bursatiles por un monto de 1,500 millones de pesos

«  Grupo Posadas anuncia la emision de Euro-Papel Comercial por USD$50 millones

¢ Mega va por contrato de CFE para restar pérdidas en electricidad

¢ Cemex busca proveer cemento para construccion NAICM

e Jueza da amparo a fondo chileno; frena compra Farmacias Benavides

e Oportunista, reclamo de accionistas: Benavides

BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION EN %
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MATERIAS PRIMAS

PETROLEO
Petréleo 28-nov 14-nov Var
Brent 70.15 79.52 -11.78%
WTI 66.15 75.18 -12.01%
Mezcla mexicana 66.39 71.11 -6.64%

Los precios del petréleo son afectados por:

Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) decidi® mantener su
techo de produccidn en su reunién celebrada el 27 de noviembre de 2014.

En la actualidad, la estrategia emprendida por los saudies y la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) ha consistido en aumentar la produccién
desde los 30 millones de barriles por dia (bpd), que tenian como objetivo hasta los
31 millones bpd que produjeron en octubre. Este incremento de la produccién de
la OPEP aunado al crecimiento observado en EU se ha traducido en un exceso de
oferta de crudo, lo que ha ocasionado que los precios del petrdleo caigan
alrededor de 30% desde mediados de junio. Con esto, la OPEP finca su estrategia
ya gue la produccién de petrdleo en EU estd creciendo con mucha fuerza, vy la
mayor potencia del mundo se ha convertido en el mayor productor de crudo a
nivel mundial, todo por la revolucion del “fracking” o fracturacion hidrdulica. Asi,
EU estd dejando de importar su petréleo por la conquista de la independencia
energética. Por ofro lado, si los legisladores estadounidenses abolieran las normas
qgue impiden exportar petrdleo a las companias nacionales, los saudies podrian
perder su papel de mayor exportador de crudo del mundo y gran parte de los
ingresos que ello le genera.

El reporte de inventarios en los EU arrojé las siguientes cifras:

Petréleo Crudo: con una alza de 1.946 millones de barriles para quedar en 383.024 millones
de barriles, contra los 381.078 millones de barriles anterior.

Gasolina: Con una alza de 1.825 millones de barriles para quedar en 205.539 millones de
barriles, contra 203.714 millones anterior.

Productos Destilados: Bajan en 1.648 millones de barriles quedando en un total de 113.146
millones de barriles, contra 114.794 millones anterior.

COBRE
28-nov 14-nov Var
286.00 305.80 -6.47%

ORO



28-nov 14-nov Var

1,182.75 1,169.00 1.18%

¢ La fortaleza del ddlar y la reducida inflacién continba generando la tendencia a la
baja del metal precioso.

* Un factor de posible apoyo para el metal precioso es que el Presidente del Banco
Nacional Suizo (SNB, por sus siglas en inglés), Thomas Jordan aseguré que la
iniciativa de oro es peligrosa, ya que podria restringir el accionar de la politica
monetaria. Los defensores de la iniciativa quieren aumentar el papel del oro
denfro de las reservas de divisas, ya que la propuesta exige que el banco central
mantenga al menos el 20% de sus activos en oro, y que se almacene todo el oro
en Suiza. Por Ultimo, el funcionario del SNB argumentd que definitivamente contard
con oro, como parte de las reservas de divisas, ademds de no tener planes de
comprar o vender oro.

BONOS DEL TESORO Y EUROBONOS
BONOS DEL TESORO

T-Bills3 T-Billsé T-Bonds T-Bonds T-Bonds

Fecha
meses meses 5anos 10anos 30 anos

17-nov 0.01 0.06 1.62 2.34 3.06
18-nov 0.01 0.07 1.61 2.32 3.04
19-nov 0.00 0.06 1.64 2.35 3.07
20-nov 0.00 0.06 1.62 2.34 3.05
21-nov 0.00 0.06 1.61 2.32 3.02
24-nov 0.01 0.06 1.60 2.30 3.01
25-nov 0.02 0.07 1.57 2.26 297
26-nov 0.01 0.07 1.56 2.24 2.95
27-nov 0.01 0.07 1.56 2.24 2.95
28-nov 0.01 0.07 1.49 2.16 2.89

EUROBONOS



Pais/Bono 10

afos 28-nov 14-nov Var pts
Alemania 0.70 0.78 -0.08
Gran Bretana 1.93 2.11 -0.18
Francia 0.97 1.14 -0.17
Italia 2.03 2.34 -0.31
Espana 1.89 2.12 -0.23
Holanda 0.81 0.93 -0.12
Portugal 2.83 3.16 -0.33
Grecia 8.13 7.83 0.30
Suiza 0.28 0.36 -0.08
BONOS DE ASIA
PmsgBﬁ(::;o 10 28-nov 14-nov Var pts
Japon 0.41 0.47 -0.06
Australia 3.02 &3 -0.31
Nueva Zelanda 3.89 4.06 -0.17
China 1.66 1.80 -0.14
Singapur 2.17 2.30 -0.13
Corea del Sur 2.60 2.78 -0.18
India 8.09 8.21 -0.12
7 5
GRUPO ajnos
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Documento elaborado por Bursamétrica para la Unidn de Crédito para la Contaduria
PUblica. Bursamétrica no se hace responsable por la interpretacién y el uso que se le
pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven
de la informacién aqui vertida. AUn y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad
y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos
responsabilidad alguna sobre dicha informacion.






