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En el mes de agosto de 2014 el sentimiento general sobre la situacion de los negocios volvié a disminuir respecto al mes
anterior ligeramente. EI IMCE TOTAL de este mes retrocedio —0.78 puntos a 70.07 puntos de los 70.85 puntos obtenidos
en el mes inmediato anterior, manteniéndose en la clasificacién Neutral. Cabe destacar que, la percepcion sobre la situa-
cion actual se aminoré de 67.11 en julio a 66.04 puntos en agosto (1.07puntos menos) permaneciendo en el rango Neutral
con perspectiva negativa. Al mismo tiempo, la expectativa sobre la situacion futura (dentro de 6 meses) disminuy6 en me-
nor medida en comparacion con la situacién actual ya que los resultados estimados se redujeron —0.42 puntos de 75.52 a
75.11 puntos en agosto, conservando el nivel de rango medio de la clasificacion Neutral.

IMCE Comparativo mensual

. Variacion Variacion .,
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion
en puntos porcentual
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IMCE Comparativo anual

Variacion Variacion

Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual

Situacion actual
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IMCETOTAL

IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)
Resultado

De: A Interpretacion general Interpretacion particular

0.00 9.99 Rango inferior (-), perspectiva

. negava_ El Indicador Mexicano de Confianza Econémica del IICP
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Por otro lado, el IMCE total de agosto 2014 respecto al mismo mes del afio anterior mostro una tasa negativa de 1.05%, siendo la situacién dentro
de los 6 préximos meses que presentd mayor deterioro, mientras que la situacién actual avanzo6 0.31%.

En agosto de 2014, la participacién del IMCE aumentd en 92 personas para un total de 1,253 participantes recalcando que el indice continlia
siendo significativo.

A través de la observacion de los gréficos se podria decir que la confianza econdmica futura ha venido disminuyendo en los tres Ultimos meses
que a su vez ha tenido un gran peso en el IMCE total ya que este también ha decrecido. Sin embargo, la situacion actual habia mostrado una
tendencia alcista y en el mes de agosto presento la primera caida de los tres meses anteriores.
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION ACTUAL EN LAS EMPRESAS

Pregunta 1: ; Qué comportamiento presentan
actualmente las ventas de las empresas con las que
trabaja, con respecto al mes anterior?

95.00 Los resultados de esta pregunta ha-
90.00 cen que se mantenga en el rango
85.00 - Neutral, sin embargo, bajé de 75.48
80.00 -oo puntos de julio a 74.91 puntos en
75.00 —¥§ agosto.

70.00 -

65.00 -
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Pregunta 1 Comparativo mensual Pregunta 1 Comparativo anual

Variaciéon Variacion
Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual

. Variaciéon Variacion .,
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion
en puntos porcentual

Resultado [ 74.91 | 7548 -0.57 -0.76% Neutral Resultado 7491 | 7330 1.61 2.19%

Pregunta 2: Mencione con respecto al mes
anterior, si actualmente los costos de produccion
de bienes y/o servicios de las empresas que usted

70.00 atiende... Las respuestas a esta pregunta relati-
65.00 va a los costos de produccion de bie-
60.00 nes y/o servicios con respecto al mes

anterior caen para posicionarse en el
55.00 rango Pesimista con perspectiva posi-
50.00 I—I tiva ya que se limitaron a 59.40 puntos
45.00 en agosto desde los 60.26 puntos de

sondefmamj jasondefmamjjasondefmamj ja julio.
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Pregunta 2 Comparativo mensual Pregunta 2 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 5940 | 60.26 -0.86 -1.43% Pesimista (+) Resultado | 5940 [ 59.25 0.15 0.25%




Pregunta 3: ;Cémo se comporta actualmente la
cobranza de las ventas de las empresas que usted

atiende, con respecto al mes anterior? Las respuestas a esta pregunta acer-
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Pregunta 3 Comparativo mensual Pregunta 3 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 59.68 | 59.76 -0.08 0.14% Pesimista (+) Resultado | 59.68 [ 57.79 1.89 3.27%

Pregunta 4: ;Cual es la variacion que presentan
actualmente los inventarios de las empresas que
usted atiende, con respecto al mes anterior? Los resultados de esta pregunta dismi-
nuyeron nuevamente en la percepcion
90.00 sobre la variacion de los inventarios
85.00 con respecto al mes anterior. En agos-
80.00 to, se ubico con 72.42 puntos con
1.42% menos respecto a los 73.47
75.00 puntos obtenidos en julio. No obstante
70.00 la disminucién persiste en el rango
65.00

medio Neutral.
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Pregunta 4 Comparativo mensual Pregunta 4 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 7242 | 7347 -1.04 -1.42% Neutral Resultado 7242 | 7407 -1.65 -2.22%




Pregunta 5: Con respecto al mes anterior,
actualmente la contratacion de personal en las
empresas que usted atiende...
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Pregunta 5 Comparativo mensual
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Las respuestas a esta pregunta expu-
sieron la mayor caida dentro de las
preguntas que conforman el IMCE
actual. La percepcién sobre la contra-
tacion de personal en agosto cay6 —
4.18% respecto al mes inmediato
anterior aunque se mantiene en el
rango Neutral con perspectiva negati-
va. Por lo que, en el octavo mes del
afios se colocd con 63.79 puntos con-
tra los 66.58 puntos de julio.

Pregunta 5 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual
Resultado | 63.79 | 66.58 -2.78 -4.18% Neutral (-) Resultado | 63.79 | 64.77 -0.98 -151%
Pregunta 6: ;Cuales son los principales obstaculos a los que sus clientes
se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?
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En la pregunta 6, los encuestados eligieron al menos 5 obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y los factores que limitan el crecimiento de
las empresas.

En el octavo mes del afio 2014, los encuestadores eligieron las condiciones de inseguridad en el pais como el principal obstaculo al que se en-
frentan con el 63%, destacando que, este obstaculo no habia tomado el primer lugar desde el mes de marzo del presente afio. En segundo lugar,
con el 59% se posicionaron la falta de capital y la disponibilidad de financiamiento (que habia sido el primer factor en el mes de julio).

En el mes de julio de 2014, la disponibilidad de financiamiento fue elegida por el 61% de los participantes como el mayor obstéaculo a los que se
enfrentan que limitan el crecimiento de la empresas para ubicar en segundo lugar con el 59% de la participacion a la falta de capital y las condi-
ciones de inseguridad en el pais.

En el sexto mes de 2014, los participaron seleccionaron la falta de capital con el 60.50% como principal obstaculo que las empresas enfrentaron
desplazando a la disponibilidad de financiamiento con el 59.60% y en tercer lugar, las condiciones de inseguridad en el pais represento el 55.50%

En el mes de mayo de 2014,la disponibilidad de financiamiento, la falta de capital y las condiciones de inseguridad en el pais constituyeron los
principales obstaculos y factores con los que las empresas se encontraron limitadas para poder crecer. Dichos factores fueron elegidos por el
60.40%, 60.10% y 58.78% de los encuestados respectivamente.

En el mes de abril de 2014, el 59% de los encuestados opinaron que la falta de capital fue el principal obstaculo al que las empresas se enfrenta-
ron, dejando en segundo lugar las condiciones de inseguridad en el pais (57%) el cual habia sido el principal impedimento en los primeros meses
del afio. En tercer lugar, los participantes seleccionaron a disponibilidad de financiamiento con 55%.

En el tercer mes de 2014, los encuestados volvieron a colocar a las condiciones de inseguridad en el pais como el principal obstaculo al que las
empresas se enfrentaron, opcion seleccionada por el 60% de los participantes. Aunque muy de cerca estuvo La Falta de Capital, ya que esta
opcion fue elegida por el 59% de los participantes, la tercera opcién mas seleccionada fue las altas tasas impositivas, seleccionada por el 53% de
los participantes.

En el mes de febrero de 2014, los encuestados opinan que las condiciones de inseguridad en el pais fue el principal obstaculo al que las empre-
sas se enfrentaron, opcion seleccionada por el 73% de los participantes. La disponibilidad de financiamiento, fue elegida por el 70% de los partici-
pantes, siendo la segunda opcidn mas seleccionada, en tercer lugar fue la falta de capital, seleccionada por el 68% de los participantes.

En el mes de enero de 2014, los encuestados opinan que las condiciones de inseguridad en el pais asi como también las altas tasas impositivas
constituyeron los principales obstaculos a los que las empresas se enfrentaron, ya que ambas opciones fueron seleccionadas por el 60% de los
participantes, a estos obstaculos les siguen muy de cerca la disponibilidad de financiamiento, elegida por el 59% de los participantes.

En el mes de diciembre de 2013, la disponibilidad de financiamiento constituyo el principal obstaculo al que las empresas se enfrentaron segun la
opinién de los encuestados, ya que dicha opcidn fue seleccionada por el 61% de los participantes. Le siguieron las condiciones de inseguridad en
el pais y la falta de capital como fuertes obstaculos, ambas opciones elegidas por el 59% de los participantes.

En el mes de noviembre de 2013, los participantes opinaron que la falta de capital, la disponibilidad de financiamiento y las condiciones de inse-
guridad en el pais constituian los principales obstaculos limitativos del desarrollo de las empresas. Dichas opciones fueron elegidas por el 62%,
59% y 58% de los encuestados respectivamente.

En el mes de octubre de 2013, los encuestados seleccionaron la falta de capital, la disponibilidad de financiamiento y las condiciones de inseguri-
dad en el pais como los principales obstaculos a los que las empresas se enfrentan, opciones elegidas por el 61%, 60% y 57% de los participan-
tes respectivamente.
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION EN LAS EMPRESAS DENTRO DE SEIS MESES

Pregunta 7: ;Cual es la expectativa de inversion en
activos que pudieran incrementar la productividad de
las empresas con las que colabora en los préximos
seis meses?
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Pregunta 7 Comparativo mensual

Las respuestas a la pregunta acerca de
la percepcién sobre la expectativa de
inversién en activos que pudieran in-
crementar la productividad en los proxi-
mos seis meses crecieron de 75.53
puntos en el mes de julio de 2014 a
75.75 puntos en agosto manteniéndose
en el rango medio de la clasificacion
Neutral.

Pregunta 7 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual
Resultado 75.75 | 7553 0.22 0.29% Neutral Resultado 75.75 | 77.23 -149 -1.93%
Pregunta 8: ;Cual es la expectativa con respecto a la
inversion en capacitacion en las empresas que usted
. L. . o
atiende, en los proximos seis meses? El resultado de las respuestas a la
© pregunta en relacién a la expectativa
90.00 2 . N
85.00 - <N de inversion en capacitacion dentro de
80'00 338«.\0%%’2;‘2;@&'2 PSP —n 8 o las empresas rompen tendencia positi-
.00 - AT > o SISty o
75,00 PSSO P e N N S Foms va para disminuir a 73.54 puntos en el
7000 Ses ~= AN octavo mes de 2014 contra los 73.59
' puntos de julio continuando en el ran-
65.00 . Y
60.00 go medio de la clasificacion Neutral.
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Pregunta 8 Comparativo mensual

Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14
en puntos porcentual

Interpretacion Concepto

Resultado 7354 | 7359 -0.06 -0.08% Neutral Resultado

Pregunta 8 Comparativo anual

Variacion Variacion
ago-14 ago-13

en puntos porcentual
73.54 | 7463 -1.09 -1.46%




Pregunta 9: ;Cual es la expectativa con respecto a

las ventas en las empresas con las que colabora, en

los proximos seis meses? Por segunda ocasion, las respuestas a
la pregunta respecto a la expectativa de

105.00 —
100.00 = las ventas en las empresas apuntaron
1 - ",g_v"”.,w‘—'{."' — una disminucion respecto al mes ante-
| S Do 16 co | © 2O .
90.00 w_—‘“"—wm SRS T o l\-«:@_‘% rior ya que se ubicaron en puntos
85.00 =22 = MWW e ‘°°° en el mes de agosto de 2014 contra los
N~ o 4, .
80.00 = = i 81.70 puntos de julio, ademas, prosigue
75.00 | en el rango superior de la clasificacion
7000 AN RRRRRRNNRRNARNAARNRNNNNNNNRNRRNRRN Neutral.

sondefmamj jasondefmamj jasondefmamjja

2011 2012 2013 2014

Pregunta 9 Comparativo mensual Pregunta 9 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 80.71 | 81.70 -0.98 -1.21% Neutral (+) Resultado | 80.71 | 83.52 -2.81 -3.36%

Pregunta 10: ;Cual es la expectativa de crecimiento
con respecto a la plantilla laboral de las empresas
que atiende para los proximos seis meses?
De acuerdo a la pregunta con relacion

90.00
5 a la expectativa del crecimiento de la

85.00 o 2 R _
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70.00 S3™ ™~ Sesoon B S R des a 70.43 puntos en agosto desde

' I los 71.28 puntos de julio, asimismo,
65.00 dicho resultado hace que permanezca
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en el rango medio de la clasificacion
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Neutral.
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Pregunta 10 Comparativo mensual Pregunta 10 Comparativo anual

. Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  ago-14 jul-14 Interpretacion Concepto  ago-14 ago-13
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado 7043 | 71.28 -0.86 -1.20% Neutral Resultado 7043 | 72.714 -2.31 -3.18%
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SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS Romasticn
POR REGION GEOGRAFICA Neutral (-
66.22

Zona Noreste (anterior 69.25)

Neutral Altas tasas impositivas
o 72.03

(anterior 72.23)
Condiciones de inseguridad en

el pais
Zona Centro

Neutral (-)
69.70
(anterior 71.01)
Zona Noroeste
Neutral (-)
64.11
(anterior 64.13)

Condiciones de inseguridad en el pais

Zona Centro Istmo

Zona Centro Peninsular
Falta de capital Occidente Neutral
Neutral (-) 72.11
69.55 (anterior 74.01)
(anterior 69.17) Disponibilidad de

.. . . = financiamiento
Condiciones de inseguridad en el pais

* Clasificacion de Estados por zonas:
Zona Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Sinaloa, Sonora.
Zona Noreste: Coahuila,Durango, Nuevo Leén, San Luis Potosi, Tamaulipas, y
Zacatecas.

Zona Centro Occidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Querétaro,
Michoacén y Nayarit.

Zona Centro: Distrito Federal, Estado de México, Hidalgo y Morelos.

Zona Centro Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,

El texto de color rojo en el mapa indica el principal obstaculo al que las empresas se enfrentan de acuerdo a la percepcién de los encuestados de
cada region.

Comparativo mensual Comparativo anual

Variacion en Variacion Variacion en Variacion

Concepto ago-14 jul-14 puntos  porcentual Interpretacion ago-14 ago-13 puntos  porcentual
Noroeste 64.11 64.13 -0.02 -0.03% Neutral (-) Noroeste 64.11 7296 884 12.12%
Noreste 72.03 72.23 -0.20 -0.28% Neutral Noreste 72.03 7297 095 -1.30%
Centro Occidente 69.55 69.17 0.39 0.56% Neutral (-) Centro Occidente 69.55 68.75 0.80 117%
Centro 69.70 71.01 -1.31 -1.85% Neutral (-) Centro 69.70 7114 145 2.03%
Centro Istmo Peninsular|f ~ 72.11 74.01 -1.91 -2.57% Neutral Centro Istmo Peninsular] ~ 72.11 69.75 236 3.38%
Fuera de la Republica 66.22 69.25 -3.03 -4.38% Neutral (-) Fuera de la Republica 66.22 70.31 -4.09 -5.82%

R
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i - disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica para el Instituto Mexicano de Contadores

Publicos, A.C. con datos recopilados por el propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos afiliados, asi como

aportantes de informacidn externos. Responsable: Ernesto O’Farrill Santoscoy. Elaborado por: Sofia Santoscoy Pineda
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