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MAYOR RECAUDACION, BASE DE CONTRIBUYENTES Y EFICIENCIA EN EL SAT

NOTA INFORMATIVA

En dias pasados, como parte del compromiso con la
transparencia y la rendicion de cuentas, el Servicio de
Administracion Tributaria (SAT) publicé su Informe
Tributario y de Gestion correspondiente al segundo
trimestre de 2013, el cual permite a la ciudadania co-
nocer y evaluar con objetividad la actividad recaudato-
ria y de fiscalizacion del Gobierno Federal.

El reporte comprende tres secciones: Informe Tributa-
rio, Informe de Gestién e Informe Estratégico del SAT.

El Informe Tributario contiene informacién sobre la
evolucion de los ingresos del gobierno federal (tributa-
rios y no tributarios, y sus categorias), su comporta-
miento con relacién a lo estimado en la Ley de Ingre-
sos, asi como un comparativo internacional, desta-
cando los siguientes resultados:

e Durante enero-junio de 2013, los ingresos tribu-
tarios administrados por el SAT! crecieron
5.1% en términos reales y anuales, alcanzando
una cifra de 838.9 mil millones de pesos (mmp); lo
gue significo el monto mas alto para un periodo
semejante desde que se tiene registro.

Ingresos tributarios administrados por el SAT
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e La recaudacién acumulada a junio de 2013 por
ISR-IETU-IDE crecid 14.3% real anual respecto al
mismo periodo de 20122, Si se considera solo el
ISR, se tiene una recaudacion histérica de
476.9 mmp en los primeros seis meses del afio,
monto 14.4% mayor en términos reales al nivel re-
caudado en el mismo periodo de 2012, y superior
en 10.9% respecto al calendario mensual de la es-

! Los ingresos tributarios administrados por el SAT estan compuestos por: Im-
puesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), Im-
puesto a los Depositos en Efectivo (IDE), Impuesto al Valor Agregado (IVA), Im-
puesto Especial a la Produccién y Servicios de Manufacturas (IEPS), Impuesto
General de Importacion, y otros.

El incremento se debié a los pagos definitivos del afio anterior y al efecto favo-

rable del programa de regularizacién de adeudos fiscales 2013 “Ponte al Corrien-
te”.

timacién de ingresos del sector plblico para el afio
2013 por concepto de dicho impuesto.

e Debido a un cambio de metodologia respecto a las
cifras de 2012 en el criterio de compensacion, en-
tre enero y junio de 2013, la recaudacion del IVA
registré un descenso real de 7.0% respecto al
mismo periodo de 2012. El cambio metodolégico
consistié en que al IVA de 2013 se le descontaron
sus compensaciones, mientras que las cifras del
IVA de 2012 son elevadas porque una parte de
sus compensaciones se aplicaba principalmente
en el ISR®. Una vez corregido dicho efecto, la cifra
de crecimiento del IVA asciende a 2.6% real.

e Por IEPS se reportaron -14.3 mmp por que la re-
caudacion por gasolina y diesel fue negativa en
54.9 mmp, ya que los precios promedio de venta
al publico en dichos combustibles fueron menores
al precio productor de PEMEX.

En el Informe de Gestidon —que incluye la composicion
del padron de contribuyentes y su evolucién histérica,
informacion sobre el nuevo esquema de pagos, acti-
vidades de fiscalizacion, costo de la recaudacion, de-
voluciones, entre otros-, se observan los resultados
siguientes:

e Al mes de junio de este afio, el padron de contri-
buyentes mostré un incremento de 1.9 millones de
nuevos contribuyentes (+5.2%) en relaciéon a junio
de 2012, debido a la incorporacién de 1.3 millones
de nuevos asalariados, 554 mil personas fisicas y
96 mil empresas, con lo cual se alcanza un total
histérico de 39.5 millones de contribuyentes
activos.

Padron de contribuyentes activos
Millones

39.5
385
36.9
335
28.3
25.9
23.9 245

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
* A junio. Fuente: SAT.

3 Las cifras de ingresos tributarios de 2013 presentan un cambio de metodologia
respecto a las de 2012 que hace que no se puedan comparar directamente a ni-
vel de impuesto. Mientras que hasta 2012 practicamente la totalidad de las com-
pensaciones por saldos a favor de impuestos se aplicaba contra el ISR —aunque
fueran de otro tributo-, a partir de 2013 las compensaciones se descuentan del
impuesto que genero6 el saldo a favor.


http://www.sat.gob.mx/sitio_internet/informe_tributario/informe2013t2/
http://www.sat.gob.mx/sitio_internet/informe_tributario/informe2013t2/
http://www.sat.gob.mx/sitio_internet/informe_tributario/informe2013t2/
http://www.shcp.gob.mx/INGRESOS/ingresos_calendario_estimacion/calendario_nota_metodologica_lif_2013.pdf
http://www.shcp.gob.mx/INGRESOS/ingresos_calendario_estimacion/calendario_nota_metodologica_lif_2013.pdf
http://www.shcp.gob.mx/INGRESOS/ingresos_calendario_estimacion/calendario_nota_metodologica_lif_2013.pdf

Cada vez un mayor nimero de personas fisicas
ha optado por realizar sus declaraciones y pagos
por internet. A junio del 2013, las personas fisicas
realizaron 18.2 millones de operaciones por inter-
net, pasando de una participacion de 71.1% en los
primeros seis meses de 2012 a un 73.8% en el
mismo periodo de 2013, un claro indicador del
avance en materia de simplificacion tributaria,
condicion indispensable para el progreso econé-
mico.

Se continué el esfuerzo de realizar devoluciones
de manera agil e identificar con mayor precision a
los contribuyentes que soliciten devoluciones frau-
dulentas o improcedentes. El plazo promedio de
pago de las devoluciones del IVA para las perso-
nas morales se redujeron al segundo trimestre del
afio a 17 dias habiles, 1 dia habil menos que todo
2012, y el tiempo promedio de resolucion de las
devoluciones manuales disminuyeron a junio de
2013 en 1 dia con respecto al cierre de 2012, al
reportar un tiempo promedio de resolucion de 16
dias. Por su parte, el monto devuelto acumulado
de ISR disminuyé 18.5% anual en junio de este
afio, equivalente a 3.8 mmp. En materia de IVA,
se observo una reduccion en el monto devuelto
hasta junio de 2013 de 7.1% respecto al mismo
mes de 2012, cifra equivalente a 10.1 mmp.

Durante enero-junio de 2013, se realizaron 52,301
actos de fiscalizacion (15.1% mas que en el mis-
mo lapso de 2012), lo que implicé una recauda-
cion total de 85.4 mmp (36.2 mmp mas que el pe-
riodo enero-junio de 2012). Asimismo, en el tri-
mestre en cuestion, por cada peso erogado en
actos de fiscalizacion, se logro recuperar la ci-
fra histérica de 75.4 pesos, mientras que, por
ejemplo, en todo 2012, por cada peso gastado
se obtuvieron 38.2 pesos.

Costo de la recaudacion
Centavos por cada peso recaudado

118
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* Corresponde sélo al periodo enero-junio.
Fuente: SAT.

El costo de la recaudacion muestra una ten-
dencia descendente. Al segundo trimestre de
2013, la recaudacion de cada peso costé 0.79
centavos; 0.07 centavos menos que el costo re-
portado en todo 2012 y 0.15 centavos menos que

2011, lo que significa que el dinero de los contri-
buyentes rindié mas.

e Asimismo, destacan los avances respecto de las
metas originales en la eficacia de la fiscalizacion
de grandes y de otros contribuyentes, la recauda-
cion secundaria por actos de fiscalizacion a gran-
des contribuyentes, asi como la recuperacién de la
cartera de créditos fiscales, con un cumplimiento
del 107.8%, 116.3%, 361.3% y 107.3%, respecti-
vamente.

Finalmente, en el Informe Estratégico se reportan
avances en materia de combate a la evasion, la co-
rrupcién, el contrabando y el lavado de dinero. Algu-
nos de los principales resultados son:

e La imagen del SAT ha continuado mejorando, lo
cual refrenda la imagen positiva entre los contribu-
yentes y la sociedad en general. Al respecto, y
como resultado de la aplicacién de encuestas, a
junio del presente afio se observa que el 84% de
los contribuyentes tienen buena opinion del SAT,
un avance de 30 puntos porcentuales respecto del
2003, afio en el que se iniciaron las mediciones.

e Para combatir al contrabando se realizaron activi-
dades estratégicas que tienen que ver con la fisca-
lizacion a través de glosa, investigacion de opera-
ciones de comercio exterior de alto riesgo, fiscali-
zacion de aduanas y convenios de colaboracion
con Entidades Federativas. En materia de fiscali-
zacion de aduanas y como resultado de embargos
y aseguramiento de divisas, se salvaguardaron
13.7 millones de délares y 10.5 millones de pesos,
mientras que por la primera, se emitieron 1,498
resoluciones definitivas en las que se determina-
ron créditos fiscales a los importadores y agentes
aduanales, principalmente por subvaluacion, trian-
gulacion de origen, documentacion falsa y mal uso
de programas de fomento, entre otras.

Conclusiones

México cuenta con informacién clara, oportuna y
transparente sobre la recaudacién del Gobierno Fede-
ral y fiscalizacién debido a los informes tributarios y
de gestién del SAT, lo que permite a contribuyentes y
ciudadanos realizar un mejor escrutinio de las activi-
dades gubernamentales.

En este sentido, el SAT ha incrementado la recau-
dacién asi como la base de contribuyentes, y con-
tinlla avanzando en elevar la eficacia y eficiencia
recaudatoria en materia fiscal y de comercio exterior.
De esta forma se hace menos costoso, mas simple y
accesible el pago de impuestos para los contribuyen-
tes. Con ello, se incentiva el cumplimiento voluntario
de las obligaciones fiscales, al tiempo que facilita el
realizar actividades sancionadoras sobre la evasion y
elusion fiscal, en beneficio de todos los mexicanos.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

—

Actividad econdmica trimestral (crecié 1.5% en el se-
gundo trimestre). De acuerdo con la actualizacion del
Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM) al
nuevo afio base 2008, el Producto Interno Bruto (PIB)
mexicano crecié 1.5% real anual durante abril-junio de
2013, luego de elevarse 0.6% real anual en el trimestre
previo, producto del desempefio positivo de las activida-
des primarias (+1.3%) y terciarias (+2.6%), mientras que
las actividades secundarias se contrajeron 0.6%, ante los
descensos reportados en la construccion y mineria.

Cifras ajustadas por estacionalidad muestran que el PIB
de México registré una variacion de -0.74% real en el se-
gundo trimestre de este afio con relacién al trimestre in-
mediato anterior, ante el descenso real trimestral reporta-
do por las actividades secundarias (-1.10%) y terciarias
(-0.42%), mientras que las primarias se elevaron 1.22%.

En términos acumulados, el PIB de México crecié 1% real
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anual en el primer semestre de 2013. (Ver comunicado agui)
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Actividad econdmica mensual (descendio6 ligeramen-
te durante el sexto mes del afio). El Indicador Global
de la Actividad Economica (IGAE) -indicador de tenden-
cia de la economia mexicana en el corto plazo-, se con-
trajo 0.03% real mensual (con cifras desestacionaliza-
das), resultado del descenso real mensual registrado por
sus componentes: las actividades primarias disminuye-
ron 0.89%, las secundarias 0.10% vy las terciarias 0.03%.

Con cifras originales, el IGAE se contrajo 0.4% real con
relacion a junio de 2012, ante el decremento reportado
por las actividades secundarias (-2.7%) y primarias (-
1.9%), ya que las terciarias se elevaron 1.1% en térmi-
nos reales anuales. (Ver comunicado completo aqui)

Producto Interno Bruto Nominal (creci6 3.3% en el
segundo trimestre). El Producto Interno Bruto Nominal
(PIBN) ascendi6 15.777 billones de pesos corrientes du-
rante abril-junio de 2013, dato 3.3% superior al del mismo
periodo de 2012, derivado del avance de 1.5% del PIB
real, como se informé previamente, y de 1.8% del indice
de Precios Implicitos del Producto.

En cuanto a la estructura sectorial de la economia mexi-
cana durante el periodo referido, las actividades terciarias
aportaron el 61.9% al PIBN, las actividades secundarias

el 34.2% vy las actividades primarias el 3.9%. (Ver comuni-
cado completo aqui)

PIB nominal
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pibbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/igaebol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/pib_precr/NI-PIBCR.pdf
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Producciéon industrial (descendié 0.10% durante el
sexto mes del afio). De acuerdo con la actualizacion del
Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM) al
nuevo afio base 2008, en junio de 2013 la Produccion
Industrial (PI) descendié 0.10% (-0.03% con base 2003)
con cifras desestacionalizadas, ante el descenso real
mensual reportado por la construccién (-1.51%) y la ge-
neracion de electricidad, suministro de agua y de gas
(-0.53%); mientras que las manufacturas crecieron
0.82% y la mineria 0.37%.

En términos anuales, la PI se contrajo 2.7% real, ante el
descenso reportado por todos sus componentes: la
construccién disminuy6 6.8%; la mineria 2.1%; las manu-
factureras 1.3%; y la generacion de electricidad, suminis-
tro agua y de gas 0.6%. (Ver comunicado completo agui)

Empleo (van mas de 300 mil empleos generados en lo
que va del afio). Al 31 de julio de 2013, los trabajadores
permanentes y eventuales urbanos afiliados al IMSS su-
maron 16,362,732, lo cual significd la creacion de 5,311
empleos formales en el séptimo mes del afio. Con ellos,
durante los ultimos doce meses se generaron 513,505
empleos, esto es, un incremento anual de 3.2%.

En términos acumulados, en los primeros siete meses de
este afio, el nimero de trabajadores asegurados en el
IMSS aument6 en 300,689 (+1.9%), cifra similar al pro-
medio de empleos generados en los 10 afios anteriores
considerando el mismo periodo. (Ver comunicado IMSS)

Empleo formal
Generacion de empleos afiliados al IMSS, enero-julio de cada afio
Miles

Promedio 2003-2012: 301.1
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Desempleo (reportdé su menor nivel de los ultimos 5
meses). Con cifras desestacionalizadas, la Tasa Nacio-

ul-13

nal de Desocupacion (TND) se ubico en 4.93% de la
Poblacién Econdémicamente Activa (PEA) en julio de
2013, la menor de los ultimos 5 meses. Con datos origi-
nales, la TND fue de 5.12% en el séptimo mes del afio,
s6lo 0.10 pp superior a la de julio de 2012. De acuerdo al
sexo, la TND en los hombres pasé a 4.96% de 4.92%
entre julio de 2012 y el mismo mes de 2013, mientras
que la de mujeres se ubico en 5.38% de 5.17%. Por su
parte, la tasa de informalidad laboral (medicién de infor-
malidad ampliada del pais) fue de 60.04% de la pobla-
cion ocupada en julio pasado, menor a la de un afio an-
tes de 61.00%.

Las entidades con mayor desocupacion durante julio de
2013 fueron Tabasco (7.33%), Tamaulipas (7.10%) y
Querétaro (6.22%); mientras que las de menores nive-
les de desocupacion continuaron siendo Guerrero

(2.40%), Campeche (2.57%) y Oaxaca (2.59%). (Ver co-
municado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/actbol.pdf
http://www.imss.gob.mx/comunicacion/comunicados/2013/Documents/agosto/112_PDF.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/ocupbol.pdf

Ventas (aumentaron por segundo mes consecutivo).
Con cifras ajustadas por estacionalidad, las ventas al
menudeo —que reflejan el comportamiento del consumo
interno— y al mayoreo se elevaron 0.10% y 0.64% real
mensual en junio de 2013, respectivamente, lo que signi-
fico el segundo incremento mensual consecutivo en am-
bos casos.

Con datos originales, en el sexto mes de este afio las
ventas al menudeo y mayoreo se contrajeron 1.9% vy
8.5% real anual, en ese orden, luego de elevarse 0.1% y
contraerse 6.9% anual en mayo pasado, respectivamen-

te. (Ver comunicado completo aqui)

Ventas al menudeo en los establecimientos comerciales
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Indicadores del sector servicios (ingresos continua-
ron creciendo, empleo con resultados mixtos). En ju-
nio pasado, el indice Agregado de los Ingresos obteni-
dos por la prestacion de los Servicios Privados no Finan-
cieros reporté un incremento de 3.5% anual —tasa similar
a la de los dos meses anteriores— y de 0.97% mensual,
lo que implico el tercer incremento mensual consecutivo;
mientras que el personal ocupado en estos servicios
crecio 1.2% anual, pero se contrajo 0.11% mensual, lue-
go de crecer durante los tres meses previos. (INEGI)

Inflacion (se mantiene cerca del 3.5% por inflacién
subyacente). En la primera quincena de agosto de 2013,
el Indice Nacional de Precios al Consumidor registré una
variacion respecto a la quincena previa de +0.26%, que
se compara con la inflacion quincenal de 0.14% reporta-
da en el mismo periodo de 2012, debido a un mayor in-
cremento del componente no subyacente (+0.78% vs
+0.07% en el mismo periodo del afio anterior), en espe-
cial, por el aumento de los precios de las frutas y verdu-

ras (+3.68% vs -1.76% hace un afio).

Asi, la inflacion anual en la quincena referida fue de
3.54%, 0.90 puntos porcentuales por debajo de la de ha-
ce un afio, debido a un menor incremento anual del com-
ponente subyacente, de 2.38%, que es la tasa mas baja

de la que se tiene registro. (Ver comunicado completo aqui)

Inflacién anual
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/estbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/sec_servi/NI-SS.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc.pdf
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Cuenta corriente (reportd déficit de 6,008 mdd en el
segundo trimestre). Durante abril-junio de 2013, la
cuenta corriente de la balanza de pagos registr6 un défi-
cit de 6,008 millones de délares (mdd), que se origin6 de
la combinacion de déficits en las balanzas de bienes y
servicios (2,706 mdd) y en la de renta (9,240 mdd),
ademas de un superavit en la balanza de transferencias
(+5,938 mdd).

Asi, en el primer semestre de este afio el déficit de la
cuenta corriente ascendié a 11,328 mdd, déficit financia-
ble mediante la cuenta financiera y equivalente al 1.8%
del PIB, el cual se compara con el 0.6% del PIB que re-
gistré el déficit de la cuenta corriente en el mismo perio-
do de 2012. (Ver comunicado completo aqui)

Cuenta financiera (reporta el segundo mayor supera-
vit que se tenga registro). La cuenta financiera de la ba-
lanza de pagos registré durante abril-junio de 2013 una
entrada neta de recursos por 10,586 millones de délares
(mdd), la segunda mayor para un trimestre similar que se
haya reportado, resultado de ingresos netos por 16,513
mdd en la cuenta de inversion directa (en México y de
mexicanos en el exterior) y por 8,340 mdd en la cuenta
de inversion de cartera, asi como por una salida neta de
14,267 mdd en la cuenta de otra inversiéon. Con ello, du-
rante el primer semestre de este afio, el superavit de la
cuenta financiera ascendi6 a 25,417 mdd, el segundo
mas alto para un periodo semejante del que se tenga re-
gistro. (Ver comunicado completo aqui)

Saldo de la Cuenta Financieray de la Cuenta Corriente

Primer semestre de cada afio
25.4
9.8 I

Miles de millones de délares
-11.3

M Cuenta Financiera  Cuenta Corriente

30.3
133
I1.2

47 85 27 -38

-4
-9.4

-13.8

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de México.

Inversién Extranjera Directa en México
Enero-junio de cada afio
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parte de AB Inbev.
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Inversién Extranjera Directa en México (reporta cifra
histdrica). Durante abril-junio de 2013, el flujo de recur-
sos a México por Inversién Extranjera Directa (IED) su-
mo 18,292 millones de délares (mdd), lo que significo el
mayor flujo trimestral que se tenga registro y 280% supe-
rior al reportado en el mismo periodo de 2012. La cifra
captada se integra de 13,355 mdd de nuevas inversio-
nes, 2,395 mdd de reinversion de utilidades y 2,542 mdd
de cuentas con la matriz.

Asi, en el primer semestre de 2013, el flujo de IED en
México ascendié a 23,847 mdd, el histéricamente mas
alto para un periodo similar.

La IED provino principalmente de Bélgica (55.6%), Esta-
dos Unidos (22.5%), Reino Unido (4.3%) y Jap6n (4.3%).
(SE y Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BECA649DE-164A-7050-52D3-BFBF4A2127C9%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BECA649DE-164A-7050-52D3-BFBF4A2127C9%7D.pdf
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/9737-boletin104-13
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BECA649DE-164A-7050-52D3-BFBF4A2127C9%7D.pdf

Precios del petrdleo (cerraron semana con resultados
mixtos). El precio de la Mezcla Mexicana de petréleo ce-
rr6 el 23 de agosto de 2013 en 101.02 ddlares por barril
(dpb), un descenso de 0.76% (-0.77 dpb) respecto a su
cotizacién del pasado 16 de agosto. Con ello, en lo que
va de 2013, el precio del barril de petréleo mexicano de
exportacion registra un crecimiento acumulado de 4.47%
(+4.32 dpb) y un nivel promedio de 100.90 dpb, dato su-
perior en 14.90 dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos
para 2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas Inter-
mediate (WTI) y del crudo Brent para octubre de 2013 re-
gistraron una variacién semanal de -0.97% (-1.04 dpb) y
+0.52% (+0.57 dpb), respectivamente, al cerrar el 23 de
agosto pasado en 106.42 dpb y 110.97 dpb, en ese or-
den. (PEMEX e Infosel).

Precios del petroleo

Délares por barril, Gltimos 12 meses
120 4

115 o

110 A wi J
= N PAAY
o5 W WJ\NV\/J/"/N W

80

75

23ago 12
3lago 12
10sep 12 o
18sep 12 +
26sep12 4
04 oct12 o
120ct12 -
22o0ct12 o
300ct12 o
07 nov 12
15nov 12
23nov 12
03dic12 -
11dic12 4
19dic 12 A
28dic12 o
07 ene 13 +
15ene 13 4
23ene 13 4
3lene 13 +
08 feb 13
18 feb 13

*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de doélares, Gltimos 12 meses

170 4

168

166

164

162

158

17-ago-12
31-ago-12 4

14-sep-12 -

28-sep-12 -

12-oct-12 4

26-oct-12 -

09-nov-12

23-nov-12

07-dic-12

21-dic-12

04-ene-13 4

18-ene-13 -

01-feb-13 4

15-feb-13 -

13 4

13 4

24-may-13 |

07-jun-13 1

21-jun-13

05-jul-13 -

19-jul-13 -

02-ago-13

16-ago-13 -

01-mar
15-mat
27-mar-13 -
12-ab
10-may-13 -|

Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (descendieron en 163
mdd). Al 16 de agosto de 2013, las Reservas Internacio-
nales sumaron 169,162 millones de ddlares (mdd), lo
que significé un descenso semanal de 163 mdd, resulta-
do de una compra de dolares del Gobierno Federal al
Instituto Central por 25 mdd y una reduccion de 138 mdd
por cambio en la valuacion de los activos internacionales
del Banco de México.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 5,647 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Tasas de interés (registraron resultados mixtos). En la
trigésima cuarta subasta de valores gubernamentales de
2013 realizada el pasado 20 de agosto, la tasa de rendi-
miento de los Cetes a 28 dias se contrajo 1 punto base
(pb) con relacién a la subasta anterior, al ubicarse en
3.83%; mientras que las de los Cetes a 91 dias y 364
dias se mantuvo sin cambios en 3.89% y 4%, respecti-
vamente; en tanto que la de los Cetes a 182 dias se ele-
vo 1 pb a 3.96%. Por su parte, la tasa de interés nominal
de los Bonos a 20 afios se elevé 38 pb a 7%, la tasa de
interés real de los Udibonos a 30 afios aument6 27 pb a
3.52% y la sobretasa de interés de los Bondes D a 5
afios creci6 1 pb a 0.24%. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
2012-2013

Max 13/22 Ene
4.26%

20 Ago 13

4.0 Va383%

3.9

3.8

3.7

3.6

3.5

13-mar-12
20-ago-13

Fuente: Banco de México.
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BF12A28DC-5BD7-EA4E-B7A2-1710E11533D8%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Puntos
Méximo histérico
28-ene-2013 =
45,912.51 puntos
46,000 7=y R T T T T RN Verapon] A
44,000 7 acumulada
42,000 4 2012: MZ.8
40,000 - Vanac‘\ég
acumulada
38000 : 201002002 Variacion
36,000 Variacion acumulada
34,000 acumulada 2013:V 6.36%
32,000 1 2009: 43,52
30,000 | Variacién
! acumulada
28,000 7 2011: ¥ 3.82%
26,000 11 yariacien
24,000
22,000
20,000 -
18,000
16,000 L L s s o s e B B B e NN A S s S B e S
8883888388533 8dd33339359933
w;:o>m53n9.&>>~§5w3:o>m_‘53a9;‘,>~o
§EZ 25832336 EFR 257583 2¢2%
333 YBER°IBRITHIESI2823°388338
Fuente: BMV.

Mercado de valores (afectada por incertidumbre
Fed). Del 19 al 23 de agosto de 2013, la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) se vio afectada principalmente por una
toma de utilidades ante la incertidumbre sobre la fecha
en que la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) co-
menzara la disminucién de estimulos monetarios..

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, registré una
variacion semanal de -2.67% (-1,124.57 puntos), al ce-
rrar el 23 de agosto de 2013 en las 40,925.13 unidades.

En lo que va de 2013, el IPyC de la BMV registra una
pérdida acumulada de 6.36%. (BMV)

Tipo de cambio (cerré la semana ligeramente por de-
bajo de los 13 ppd). El 23 de agosto de 2013, el tipo de
cambio FIX se colocé en 12.9979 pesos por délar (ppd),
13 centavos mas (+1%) al nivel observado el pasado 16
de agosto.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.6170 ppd y una depreciacion de
s6lo 3 centavos (+0.2%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

: Promedio 2010:
12.63 ppd

Promedio 2011: " |
12.43 pp :

¢ Promedio 2012: :

12.5 i

————— - - :

: : : 13.17 ppd :

12.0 - : : : :
: : : ¢ Prom.13:
11.5 : : : : 12.62 ppd
110 b v v e -
9P DD P D OOO OO O T NNNN NN M OO O
2838832353935 FIIId IS gadgaggq
L = S z 05 23S z2 05 25 z> 05 25 >4 5 £ O
2Eg3gslEsrgagseErgageesrgLgesgiEss
PEESPEFTEESOETEELSETEELO T TS
Ah LSO DD BN G A DH Dy NATHD LD DY &
S48 g S=aaa3 a4 =388 BRI R S A ®o == 3

Fuente: Banco de México.

Riesgo pais*
Puntos base, Ultimos 12 meses
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*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (continué con movimientos mixtos, ce-
rrando la semana al alza). El riesgo pais de México,
medido a través del indice de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerr6 el 23 de
agosto pasado en 189 puntos base (pb), 20 punto base
(pb) superior al nivel observado el pasado 16 de agosto
y 63 pb por arriba del nivel reportado al cierre de 2012.

Asimismo, el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevd
55y 10 pb, respectivamente, durante la semana pasada,
al ubicarse el 23 de agosto de 2013 en 1,072 y 242 pb,
en ese orden. (JP Morgan)
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http://www.banxico.org.mx/

Indicadores compuestos: The Conference Board
(aunque la economia mexicana continuara creciendo,
probablemente su ritmo se modere). En junio de 2013,
el Indicador Coincidente de The Conference Board para
México -una medida de la actividad econdmica actual- se
contrajo 0.1% respecto al mes anterior. Por su parte, el
Indicador Adelantado -que anticipa la posible trayectoria
de la economia en el muy corto plazo- descendié 1.8%
en el lapso referido.

El informe de The Conference Board sefiala que el re-
ciente comportamiento de los Indicadores Coincidente y
Adelantado para México sugiere que aunque esta eco-
nomia continuara expandiéndose en el corto plazo, la ta-

sa de crecimiento probablemente sera mas moderada.
(Ver comunicado completo aqui)

Indicadores Compuestos: The Conference Board
Variacion % mensual, promedio mdvil de tres meses

Adelantado —— Coincidente

— N\

ene-09 +=
mar-09 -
may-09 -
jul-09 4
sep-09 -

nov-09 -
ene-10 -
mar-10 -
may-10 §

jul-10 A
sep-10 o
nov-10 -
ene-11 4

mar-11 -
may-11 4

jul-11 4

sep-11
jul-12

nov-11
ene-12 +
mar-12 4
may-12 4
oct-12
dic-12
feb-13 4
abr-13 q
jun-13 -

Fuente: The Conference Board.

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato

Indicadores Econémicos
PIB Real (Il Trim/13)
IGAE (Jun/13)
PIB Nominal (Il Trim/13)
Produccioén Industrial (Jun/13)
Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 Jul/13)
Tasa de Desempleo (Jul/13)”
Ventas al Menudeo (Jun/13)
Ventas al Mayoreo (Jun/13)
Personal Ocupado en SPnF (Jun/13)

Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Ago/13)
Sector Externo

Déficit Cuenta Corriente (Il Trim/13)
Superavit Cuenta Financiera (I Trim/13)
IED en México (Il Trim/13)

Mezcla Mexicana de Exportacion (23 Ago/13)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 16 Ago/13)
CETES 28 dias (Subasta 34/13)

IPyC — BMV (23 Ago/13)

Tipo de Cambio Fix (23 Ago/13)
Riesgo Pais (23 Ago/13)
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board"
Indicador Adelantado (Jun)
Indicador Coincidente (Jun)

€ DI ED>ED> €O

€ D>

2> € €€

15.777 bdp

16,362,732
4.93% de la PEA

+3.54%

6,008 mdd
10,586 mdd
18,292 mdd

101.02 dpb

169,162 mdd
3.83%

40,925.13 unidades

12.9979 ppd
189 pb

Variacion respecto al

dato anterior

+1.5%*
-0.4%*
+3.3%*
-0.10%Y
+300,689 (+1.9%)

-0.11 pp
+0.10%Y
+0.64%"
+1.29%*

-0.90 pp*

+361.1%*
S.&*
+280.2%*

-0.76%
(-0.77 dpb)**

-163 mdd
-0.01 pp

-2.67%
(-1,124.57 ptos)**

+12.6 centavos (+1%)**

+20 pb**

-1.8%
-0.1%

Variacion acumulada,

o< T + 0O DT X M

2013

+1.0% (Ene-Jun)*
+1.0% (Ene-Jun)*
+3.0% (Ene-Jun)*
-1.1% (Ene-Jun)*
+513,505 (+3.2%)

-0.07 pp (Jull3/Dic12)

-0.4% (Ene-Jun)*
-6.0% (Ene-Jun)*
+1.9% (Ene-Jun)*

+1.48%

+218.0%*
+158.2%*
+158.1%

+4.47%
(+4.32 dpb)

+5,647 mdd
-0.21 pp

-6.36%

+3.2 centavos (+0.2%)

+63pb

bdp: billones de pesos; mdd: millones de doélares. dpb: délares por barril. S.S.: Sin Significado: pas6 de 10,027 mdd en Il trim 2012 a 10,586 en Il trim
2013. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacion respecto al mismo periodo
del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionalizadas.

Fuente: INEGI, IMSS, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.



http://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Se espera que la economia mexicana crezca 1.8%
en 2013: SHCP. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) ajust6 su prondstico de crecimiento
para 2013 a 1.8% de 3.1%, debido a que la economia
nacional registré un avance a tasa anual de 1.5% en
el segundo trimestre y de 1% en promedio durante
primer semestre de este afo. Pese a este ajuste, la
dependencia reitera la solidez de los fundamentos
macroeconoémicos y prevé un mayor crecimiento para
la economia nacional en lo que resta del afio, ya que
espera una aceleracién del crecimiento mundial, par-
ticularmente del sector industrial de los Estados Uni-
dos, lo que deberia reflejarse en un incremento en las
exportaciones no petroleras. Ademas, espera un au-
mento en la demanda interna, debido, principalmente,
a la expansion el empleo y del crédito bancario en
México y a los niveles proyectados de inversion publi-
ca. (SHCP)

Consenso reiter6 su expectativa de que Banxico
mantendra sin cambios la tasa de fondeo por el
resto del afio. De acuerdo a la dltima encuesta a
analistas financieros realizada por Banamex, el con-
senso estima que Banxico podria mantenerse durante
2013 y 2014 sin cambios a su tasa de referencia,
aunque el consenso parece sefialar a septiembre del
2014 como la fecha en que podria presentarse, si es
gue se ocurre, un incremento de 25 puntos base en la
tasa de referencia.

Por su parte, el consenso confirma su estimacion para
el tipo de cambio peso/ddlar en 12.50 para el cierre
de 2013 y en 12.23 para el final de 2014; mientras
que disminuyé su expectativa de inflacion para finales
del 2013 a 3.50%, por debajo del 3.60% registrado en
la encuesta previa. Para finales de 2014, el consenso
practicamente mantiene sin cambio su expectativa pa-
ra la inflacion general a 3.70% desde 3.69%.

Por otro lado, el consenso revisé su perspectiva de
crecimiento econoémico para 2013. Ahora estima un
crecimiento del PIB para 2013 de 2.30%, desde
2.70% de la encuesta anterior. Para 2014 el consenso
proyecta un crecimiento econémico de 3.90%, muy
cerca del 3.94% previo. (Banamex)

Reformas daran “segundo momento a México”
sustentado en fundamentos mas soélidos. El direc-
tor de riesgo soberano de Moody's, Mauro Leos, ase-
verd que la aprobacion de las reformas estructurales
mas importantes para México, la energética y la fiscal,
dara "un segundo momento a México", mas relevante
que el anterior, pues contaria con fundamentos mas
sélidos.

Resalté que no ve que haya elementos de importan-
cia que mantengan reprimido el crecimiento, por lo
menos en 2014. El especialista afiadi6 que es muy
probable que Moody's discuta temas relevantes para
la calificaciéon soberana de México, que es de Baal,
durante el resto del afio, aunque comenté que es difi-
cil ver una mejora en el grado ante la ausencia de
cambios fundamentales en areas criticas, como la
energeética. (Notimex)

Se espera que la inflacion general anual se man-
tenga cerca del 3.5% en lo que resta del afio. Ana-
listas de Banamex indicaron que los recientes resul-
tados de la inflacion se encuentran en linea con su
pronéstico inflacionario para finales de afio de 3.5%
anual. Los expertos consideran que las presiones in-
flacionarias seguiran controladas y que el persistente
aumento en los precios de los productos agropecua-
rios y de la energia compensaran el bajo incremento
en el componente subyacente en los proximos meses,
por lo que contintan esperando que la inflacién gene-
ral anual se mantenga cerca del 3.5% en lo que resta
del afio. (Banamex)

INTERNACIONALES

Banorte mantiene postura de reduccién de QE en
septiembre ante mejora econdémica. Luego de la
publicacion de las minutas de la pasada reunién de
politica monetaria de la Reserva Federal de los Esta-
dos Unidos (Fed), los analistas de Banorte-Ixe sefala-
ron que mantienen su postura de una reduccién de
los estimulos monetarios para la proxima reunién en
septiembre, debido a que las recientes cifras econé-
micas sefialan un escenario de recuperacion sosteni-
da.

En particular, los expertos comentaron que el creci-
miento econémico de Estados Unidos durante el se-
gundo trimestre de este afio fue mayor al esperado, y
con el Ultimo dato de la balanza comercial, se podria
ver una revision al alza en la cifra preliminar a niveles
cercanos al 2% trimestral anualizado. Ademas, apun-
taron que los indicadores del sector manufacturero
sefialan una recuperacion, aunado a que las cifras de
empleo muestran mejoria. (Infosel)

Crecera economia alemana entre 0.5% y 0.7% en
2013. Wolfgang Schaeuble, ministro de Finanzas de
Alemania, prevé un crecimiento en la economia ger-
mana de entre 0.5% y 0.7% para este afio, dato supe-
rior a la estimacion oficial de 0.5%, ante el crecimiento
favorable del segundo trimestre del afio, el cual fue de

0.7%, su mayor tasa de expansion en mas de un afo.
(Infosel)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex < 2.00 © 4.20 @ 3.51 ¥ 3.66 -1.6 -1.5
Encuesta-Banamex (Mediana) v 230 v 3.90 ¥ 3.50 @ 3.70 - -
Bancomer v 1.40 v 3.10 ¥ 3.30 s 3.37 -1.1 --
Promedio de Diversas Corredurias* v 220 v 3.80 © 3.58 ¥ 3.00 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.90 3.20 3.60 3.30 -1.0 -1.0
Banco Mundial 3.30 3.90 -- -- -0.9 -11
OCDE 3.40 3.70 3.40 3.20 -1.1 -0.5
Encuesta Banco de México 2.65 3.93 3.64 3.81 -- --
Banco de México 2.0-3.0 3.2-4.2 3.50 3.00 -1.2 -1.3
SHCP ¥1.80 4.00 3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacion Econémica de México (Jun/13) y Encuesta Banamex (20
Ago/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Ago/13); Bancomer, Flash PIB México (21 Ago/13), Encuesta Banamex (20
Ago/13) y Situacion México (Il Trim/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Jul/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-

vado (Jul/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Abr-Jun/13); y SHCP, Precriterios Generales de Politica Econémica 2013 b y Comunicado de Prensa 053/2013,
SHCP.
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http://www.shcp.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_053_2013.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable
Estados Unidos
Actividad Nacional de la Fed de Chicago (Jul)
Venta de Casas Existentes (Jul)
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 17 Ago)

Seguros de Desempleo (al 10 Jul)

indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (12-18 Ago)

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Jul)

Precios de las Viviendas-FHFA (Jun)

PMI-Manufacturera (Prel. Ago)

indice de la Actividad Nacional de la FED de
Kansas City (Ago)

Venta de Casas Nuevas (Jul)

Alemania

Indicadores Compuestos-The Conferece Board
(Jun)

Precios al Productor (Jul)
Empleo (Il Trim)
Actividad del Sector Privado-PMI Comp (Ago)

China

Indicadores Compuestos-The Conferece Board
(Jul)

PMI-Manufacturero (Ago)
Japén
Actividad de Todas las Industria (Jun)

Australia

Indicadores Compuestos-The Conferece Board
(Jun)

Francia
Generacion de Empresas (Jul)
Zona del Euro
Actividad del Sector Construccion (Jun)
Unién Europea

Actividad del Sector Construccion (Jun)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. **Variacion respecto a la se-
mana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ El comportamiento reciente de los indicadores compuestos para Estados Unidos sefiala un gra-
dual fortalecimiento de la expansion hasta el final del afio; mientras que para Alemania indica que esta economia probablemente continuard expan-
diéndose durante el segundo semestre de 2013; en tanto que para China plantea aunque un mejor panorama para exportaciones ayudara probable-
mente aliviar la actual desaceleracion econémica, la economia doméstica de China seguird débil. Para Australia los indicadores sugieren que la actual
tasa de expansion de dicha economia probablemente continuara en los meses siguientes. 2/ Este indicador muestra que las condiciones de la activi-
dad manufacturera mejoraron en agosto. 3/ Las firmas alemanas elevaron su confianza, ante una mejoria en su evaluacion sobre la situacion de sus
negocios actual. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.

€ D D D DD € D> D> D> €

> D D D>

>

> €

A

Ultimo Dato

-0.15 puntos
5.39 millones
336 mil

3.0 millones

-28.8 puntos

53.9 puntos?
+8 puntos

394 mil

41.8 millones

53.4 puntos

50.1 puntos

Variacién respecto al
dato anterior**

-0.02 puntos
+6.5%
+4.0% (+13 mil)
+1.0% (+29 mil)
-2.2 puntos

+0.6% el Adelantado;
+0.2% el Coincidente y
-0.2% el Rezagado”

+0.7%

+0.7 puntos
+2 puntos

-13.4%

+0.2% Adelantado
+0.3% el Coincidente”

+0.1%
+377 mil, +0.9%

+0.6 pp

+1.4% el Adelantado
+1.1% el Coincidente”

+2.4 puntos

0.0%

-0.2% Adelantado
+0.1% el Coincidente”

-1.4%

+0.7%

+0.8%

Variaciéon anual

+17.2%

+7.7%

+0.5%
+242 mil, +0.6%

+0.3%

-3.2%

-3.0%

-1.5%
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CALENDARIO ECONOMICO
26-30 AGOSTO 2013

Lunes 26 Balanza Comercial (Prel. Jul)

Subasta 35 de Valores Gubernamentales
Martes 27 )
Reservas Internacionales (al 23 Ago)

Miércoles 28 Indicadores del Sector Manufacturero (Jun)

Jueves 29
Informe Mensual de Finanzas Publicas y Deuda Publica
(Jul)

Viernes 30 Principales Indicadores de Empresas Constructoras (Jun)

Industria Minerometaltrgica (Jun)

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Jul)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Actividad Manufacturera de la Fed
de Dallas (Ago); Pedidos de Bienes Du-
rables (Jul)

Zona del Euro: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Jul)

EU: Confianza del Consumidor (Ago);
Actividad Manufacturera de la Fed de Ri-
chmond (Ago)

Japén: Actividad de Todas las Industrias
(Jun)

Alemania: IFO (Ago)
EU: Venta de Casas Pendientes (Jul)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 24
Ago); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (21-27 Ago); PIB
(Rev. Il Trim); Ventas al Mayoreo y Me-
nudeo (Jul)

Espafia: PIB (Il Trim)

Francia: Inversion en la industria (Jul);
Clima de los Negocios (Ago)

Alemania: Inflacién (Prel. Ago)
EU: Chicago-PMI (Ago); Confianza del
Consumidor de la Univ. Michigan (Fin

Ago); Ingreso y Gasto Personal Disponi-
ble (Jul)

Espafia: Ventas al Menudeo (Jul)

Alemania: Ventas al Menudeo (Jul);
Ventas al Mayoreo (Il Trim)

Japén: Produccién Industrial (Jul)

Zona del Euro y Unién Europea: Tasa
de Desempleo (Jul); Inflacién (Prel. Ago)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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