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En Diciembre de 2011 el sentimiento general sobre la situacion de los negocios en México mostré pocos cambios respecto
al mes anterior. El IMCE TOTAL de Diciembre arrojé 71.75 puntos contra 71.72 puntos en el mes de Noviembre de 2011
(+0.03 puntos). EI IMCE TOTAL continGia ubicandose dentro del rango medio de la clasificacion Neutral. En lo que respec-
ta a la percepcion sobre la situacién actual, comparando Diciembre contra Noviembre de 2011, la confianza econdmica
presenta una minima variacion, pues el indice resultd en 66.36 puntos contra 66.59 puntos en el mes anterior (-0.23 pun-
tos); nivel que se ubica dentro de la clasificacion Neutral, con perspectiva negativa. La expectativa sobre la situacion futura
(dentro de 6 meses) arrojd resultados con una mejoria marginal, resultando en 78.49 puntos en el mes de Diciembre contra 78.14 puntos en No-
viembre de 2011 (+0.35 puntos), este resultado se mantiene dentro del rango medio de la clasificacion Neutral.

RESULTADOS DE LA ENCUESTA
DICIEMBRE 2011 VS. NOVIEMBRE 2011

Resultados de la encuesta Resultados de la encuesta

Diciembre de 2011
Concepto Interpretacion
Situacidn actual 66.36 Neutral (-)
Situacion dentro
de 6 meses 78.49 Neutral

Noviembre de 2011
Concepto Interpretacion
Situacién actual 66.59 Neutral (-)

Situacion dentro
de 6 meses 78.14 Neutral

IMCE TOTAL 71.75 Neutral IMCE TOTAL 71.72 Neutral

IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)
Resultado Interpretacion ., .
Interpretacion particular
De: A general
Rango inferior (-),
perspectiva negativa Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir cémo
Muy pesimista Rango medio se encuentra el clima de negocios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores
Randelnenof(L) Piblicos, A.C. (IMCP), ha disefiado el indice Mexicano de Confianza Econémica
i) ti " o . . o
p::npe:,':;fsrs‘(')va (IMCE) cuyo obietivo es cuantificar la expectativa del clima de las empresas percibido a
Inierior (-), 2 , . o0 . . . -
perspgctiva . través de mas de 20 mil contadores publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afilia-
Pesimista Rango medio dos al IMCP. Este Indice puede llegar a convertirse en uno de los indices adelantados

Rango superior (+), claves para tener una mejor lectura de lo que esta pasando en nuestra economia.

0.00 9.99

perspectiva positiva
Rango inferior (9, El IMCE se construye a partir de la informacion recogida de las respuestas a diez
perspectiva negativa preguntas: cinco sobre la situacién actual de las empresas, una sobre los obstaculos a

Neutral Rango medio
Rango superior (+),
perspectiva positiva

los que las empresas se enfrentan y cuatro sobre la situacién de las empresas en los
préximos seis meses. Con el objeto de obtener informacién mas enriquecedora, se pide
g0 oo O, alos encuestado§ aportantes de la informacién, que identifiquen I'a reg.i(?n yel Colegig

R R de Contadores Pdblicos al que pertenecen, de esta manera podra clasificarse el senti-

Optimista Rango medio miento de confianza que persiste en las distintas regiones de la Republica Mexicana.
Rango superior (+), La encuesta se lanzé por primera ocasion en Septiembre de 2011. En el presente

perspectiva positiva documento se presentan los resultados obtenidos en Diciembre de 2011 y se realiza un

Rango inferior (), comparativo con el mes anterior.
perspectiva negativa
Muy optimista Rango medio
Rango superior (+),
perspectiva positiva




AN

D a
d7z_ Instituto Mexicano de
- x‘ib Contadores Publicos

dD

IMCE 2011

78.14 78.49
7371 7349 71.72 71.75

69.09 68.06 —
65.40 g3 75 66.59 66.36 . — '

Septiembre
Diciembre
Septiembre
Noviembre
Diciembre
Septiembre
Diciembre

Noviembre

Situacién actual Situacién dentro de 6 meses IMCE TOTAL

En el mes de Diciembre, el IMCE contd con la participacion de 788 personas. Los resultados arrojaron una percepcion practicamente sin cambio
tanto en lo relativo al IMCE TOTAL como en los indices que muestran la situacion actual y la situacion dentro de seis meses.

SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION ACTUAL EN LAS EMPRESAS

Pregunta 1: ¢ Qué comportamiento presentan
actualmente las ventas de las empresas con las que

. o
traba]a’ con respecto al mes anterior Como podra observarse, los resultados de las

810 84.85 respuestas a esta pregunta muestran una per-
73.81 76.05 : — cepcion mas optimista sobre las ventas actuales
— ' i respecto del mes anterior, manteniéndose en la
clasificacion Neutral con perspectiva positiva,
registrdndose 84.85 puntos en Diciembre contra
81.02 puntos en Noviembre de 2011.

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

En esta ocasion, los resultados arrojaron que el 41% de los encuestados opina que las ventas de las empresas con las que trabaja, con respec-
to al mes anterior, se mantienen igual. El 35% opina que el comportamiento de las ventas es mejor, el 17% opina que la situacién es peor, el
5% opina que la situacién es mucho mejor y el 1% opina que la situacion es mucho peor con respecto al mes anterior.
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Pregunta 2: Mencione con respecto al mes anterior, si
actualmente los costos de produccion de bienes y/o
servicios de las empresas que usted atiende... Las respuestas a esta pregunta muestran una

percepcidn menor comparada con los meses
anteriores en lo relativo a los costos de produc-
cion de bienes ylo servicios, ubicandose todavia
dentro de la clasificacion Pesimista con perspec-
tiva positiva, pero muy cerca del escalén inme-
diato inferior. El resultado arroj6 50.66 puntos en
el mes de Diciembre contra 55.12 puntos en el
mes de Noviembre de 2011.

55.12

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

El 53% de los encuestados opina que los costos de produccion se incrementaron levemente respecto del mes anterior, el 25% opina que éstos
se mantuvieron igual, el 11% opina que aumentaron considerablemente, el 8% que disminuyeron levemente y el 1% opina que los costos de pro-
duccion disminuyeron considerablemente.

Pregunta 3: ¢Como se comporta actualmente la
cobranza de las ventas de las empresas que usted
atlende, con respeCtO al mes anterlor? Las respuestas a esta pregunta muestran una

mejor percepcion respecto al mes anterior sobre
la cobranza de las ventas. A pesar de esto, los
resultados se mantienen en la clasificacion Pesi-
mista con perspectiva positiva, pero a punto de
ascender al escalon inmediato superior. Se regis-
tré un resultado de 59.77 puntos en Diciembre
contra 56.97 puntos en Noviembre de 2011.

66.35
I 56.97

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

El 49% de los encuestados respondié que en su opinion, la cobranza de las ventas mostr6 algunos problemas y ligeramente mayor plazo de co-
bro, el 28% opina que ésta se mantuvo igual. El 14% que se mostro sin problemas y con una disminucién leve del plazo de cobro, el 6% que la
cobranza mostr6 problemas graves y mayor plazo de cobro, mientras que el 3% opina que la cobranza se mostré sin problemas y con una dismi-
nucién considerable del plazo de cobro.
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Pregunta 4: ¢Cual es la variacion que presentan
actualmente los inventarios de las empresas que usted
atiende, con respecto al mes anterior?

75.81
7151 7242 e

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Como podra observarse en la gréfica, los resul-
tados de las respuestas a esta pregunta mues-
tran una percepcion ligeramente menor sobre la
variacion de los inventarios respecto del mes
anterior, el resultado se encuentra aln dentro
del rango medio de la clasificacion Neutral, arro-
jando 73.18 puntos en Diciembre contra 75.81
puntos en Noviembre de 2011.

En esta ocasion, el 41% de los encuestados respondio que en su opinion, los inventarios se mantuvieron igual, el 28% opina que éstos disminu-
yeron levemente, el 23% que aumentaron levemente, el 4% opina que los inventarios aumentaron considerablemente y otro 4% que éstos dismi-

nuyeron de forma considerable.

Pregunta 5: Con respecto al mes anterior, actualmente
la contratacion de personal en las empresas que usted
atiende...

64:02 63:32

62.24

Noviembre Diciembre

Septiembre Octubre

Los resultados de las respuestas a esta pregunta
muestran una percepcion ligeramente menor
sobre la contratacion de personal respecto del
mes anterior, el resultado se encuentra alin den-
tro de la clasificacion Neutral con perspectiva
negativa, arrojando 63.32 puntos en Diciembre
contra 64.02 puntos en el mes de Noviembre de
2011.

El 50% de los encuestados respondi6 que la contratacién se mantuvo igual a la del mes anterior, el 24% opiné que ésta disminuy6 levemente, el
12% que la contratacién aumento levemente, otro 12% que disminuy6 considerablemente y el 2% opina que la contratacién aumenté de forma

considerable.
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Pregunta 6: ; Cuales son los principales obstaculos a los que sus clientes
se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?
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En esta pregunta, los encuestados eligieron al menos 5 obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y los factores que limitan el crecimiento de
las empresas.

El problema mas mencionado fue el disponibilidad de financiamiento citado por el 61% de los encuestados, seguido del problema de inseguridad
con el 60% y la falta de capital con el 58%. Durante los meses anteriores, el principal obstaculo al cual se enfrentaban las empresas era el de
inseguridad, citado por el 66% de los encuestados en Noviembre, igual porcentaje en Octubre y 65% en Septiembre.
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION EN LAS EMPRESAS DENTRO DE SEIS MESES

Pregunta 7: ¢ Cual es la expectativa de inversion en
activos que pudieran incrementar la productividad de las
empresas con las que colabora en los proximos seis Las respuestas a la pregunta acerca de la per-
meses? cepcion sobre la expectativa de inversion en
S5 82.54 activos que pud?eran in(?rementar la productivi-
7524 — dad en los proximos seis meses mostraron un
bl ligero incremento con respecto al mes anterior.
Los resultados arrojaron 82.54 puntos en el mes
de Diciembre contra 81.81 puntos en el mes de
Noviembre de 2011, continuando dentro de la
clasificacion Neutral con perspectiva positiva.

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

En esta ocasion el 46% de los encuestados respondio que la expectativa es que la inversion se mantendra igual, el 33% opina que aumentara
levemente, el 12% respondié que disminuira levemente, el 5% que disminuira de manera considerable y otro 5% opina que la inversion aumenta-
ra considerablemente en los proximos seis meses.

Pregunta 8: ¢ Cual es la expectativa con respecto a la
inversion en capacitacion en las empresas que usted
atiende, en los proximos seis meses?
Como puede observase en la gréfica, los resul-
76.49 75.56 tados de las respuestas a esta pregunta mues-
7094 68.77 — tran que la expectativa respecto a la inversion
en capacitacion en las empresas mostraron una
disminucion marginal. Los resultados arrojaron
75.56 puntos en el mes de Diciembre contra
76.49 en el mes de Noviembre de 2011, conti-
nuando dentro del rango medio de la clasifica-
cion Neutral.

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

El 45% de los encuestados respondié que su opinién es que la inversion en capacitacion se mantendra igual, el 26% opina que ésta aumentara
levemente, el 18% opina que disminuira levemente, el 7% respondio que ésta disminuira de manera considerable y el 4% opina que la inversion
en capacitacién aumentara considerablemente en los préximos seis meses.
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Pregunta 9: ¢Cual es la expectativa con respecto a las
ventas en las empresas con las que colabora, en los

pr(')ximos seis meses? Como puede observarse en la gréfica, las
83.62 83.63 respuestas a esta pregunta muestran que la
79.81 R expectativa respecto a las ventas en las em-
b presas practicamente se mantuvo igual con
respecto al mes anterior, pues los resultados
arrojaron 83.63 puntos en el mes de Diciembre
contra 83.62 puntos en el mes de Noviembre
de 2011, ubicandose dentro del rango Neutral

con perspectiva positiva.

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

En esta ocasion, el 41% de los encuestados respondi6 que espera que las ventas aumentaran levemente, el 30% opina que se mantendran igual,
el 20% que éstas disminuiran levemente, el 5% opina que aumentaran considerablemente y el 4% respondio que su expectativa es que las ventas
disminuirdn considerablemente en los proximos seis meses.

Pregunta 10: ¢ Cual es la expectativa de crecimiento
con respecto a la plantilla laboral de las empresas que

atiende para los proximos seis meses?
Las respuestas a la pregunta con relacion a la
% % 1054 E expectativa respecto al crecimiento de la plantilla
laboral de las empresas arrojaron 72.25 puntos
en el mes de Diciembre y 70.64 puntos en el
mes de Noviembre de 2011, continuando dentro
del rango medio de la clasificacion Neutral.

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

El 52% de los encuestados respondié que su opinion es que la plantilla laboral se mantendra igual, el 21% que aumentara levemente, otro 21%
opina que ésta disminuird levemente, el 5% opina que disminuird considerablemente y el 1% opina que la plantilla laboral aumentara de manera
considerable en los préximos seis meses.
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Fuera de la
SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS Repuiblica

POR REGION GEOGRAFICA 76.17

Neutral

Zona Noreste
74.17
Neutral

Zona Centro
71.45

Neutral
Zona Noroeste

71.35 : ‘ 5
Neutral ! T 4 Zona Centro
Zona Centro WUV N Istmo Peninsular
Occidente ' - 70.51
71.58 P A L Neutral
Neutral R A ' S

* Clasificacién de Estados por zonas:

Zona Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Sinaloa, Sonora.

Zona Noreste: Chihuahua, Coahuila,Durango, Nuevo Ledn, San Luis Potosi,
Tamaulipas, y Zacatecas.

Zona Centro Occidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco,
Querétaro, Michoacén y Nayarit.

Zona Centro: Distrito Federal, Estado de México, Hidalgo y Morelos.

Zona Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,
Quintana Roo, Tlaxcala, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

La clasificacion de las respuestas por region geografica muestra que a pesar de que el indice de cada region se ubica dentro del rango Neutral,
los encuestados que se encuentran Fuera de la Republica y aquéllos que se localizan en la Zona Noreste son los mas optimistas respecto a la
situacion en nuestro pais con un indice de 76.17 puntos y de 74.17 puntos respectivamente. Por otro lado, la regién que presenta una perspectiva
ligeramente mas pesimista es la Zona Centro Istmo Peninsular con un indice de 70.51 puntos. EI cambio més significativo lo constituye la percep-
cioén Fuera de la Repdblica, pues en el mes anterior, los resultados arrojaron 71.47 puntos.
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Andlisis y E: i .~ . s . Las . .
e - disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica para el Instituto Mexicano de Contado-

res Publicos, A.C. con datos recopilados por el propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos afiliados, asi
como aportantes de informacidn externos. Responsable: Ernesto O’Farrill Santoscoy. Elaborado por: Fatima Villalba Padilla.



