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El indice Mexicano de Confianza Econémica (IMCE) de noviembre de 2019 volvié a debilitarse para tocar una vez mas un minimo de

toda la serie después de mejorar en el pasado mes de octubre.

El IMCE de noviembre desvanecié los pequefios avances del mes
previo, al reducirse mensualmente —2.67%, para situarse en 64.89
puntos, 1.78 puntos menos que octubre y por detras del fragil nivel de
66.04 puntos observado en septiembre, por lo que conservo el nivel
inferior de la clasificacion Neutral. Lo anterior fue originado por un
menor optimismo tanto en la Situacién Actual como en la Situacién
Futura -que corresponde a los proximos seis meses— ya que ambas
retrocedieron por —-2.03% y -3.43% a 63.70 unidades y 66.38 unida-
des respectivamente, dando lugar a que permanezcan en la clasifica-
cion Neutral con perspectiva negativa. Cabe sefialar que el subindice
actual se ubic6 en el segundo nivel mas débil de todo 2019, en tanto
que el componente futuro marcéd el puntaje mas bajo que se tiene
registrado.

En el comparativo anual, el IMCE de noviembre continu6 enfriandose
aunque a un menor ritmo, al arrojar una tasa anual de —-8.31% debido
a un deterioro por -5.77% en la Situacion Actual y de —11.18% en la
Situacién Futura.

En esta ocasion, la participacion en la encuesta mensual ascendié a
490 personas.

Comparativo mensual

Situacion Situacion dentro

actual de 6 meses IMCE TOTAL
oct-19 65.02 68.73 66.67
nov-19 63.70 66.38 64.89
Var. -2.03% -3.43% -2.67%
Var. Pts. -1.32 -2.36 -1.78
Interpretacion Neutral (-) Neutral (-) Neutral (-)

Comparativo anual

Siﬂn Sit:aec‘iiémnecizr;tro IMCE TOTAL

nov-18 67.61 74.73 70.77
nov-19 63.70 66.38 64.89
Var. -5.77% -11.18% -8.31%
Var. Pts. -3.90 -8.35 -5.88

indice Mexicano de Confianza Econémica del IMCP y sus componentes
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION ACTUAL EN LAS EMPRESAS

De acuerdo sobre la Situacién Actual, el gremio de los contadores publicos Unicamente fortalecié su sentimiento sobre las ventas de
las empresas (+0.98 pts.) en donde prestan sus servicios, mientras que fue menos optimista sobre la contratacion de personal (-3.13
pts.), la variacién de los inventarios (-2.00 pts.) asi como en la cobranza de las ventas (-1.45 pts.) y los costos de produccién de bie-
nes y/o servicios (-1.00 pts.) en las empresas que atienden.

1.¢ Qué comportamiento presentan actualmente las ventas de las empresas con las que trabaja, con respecto al mes

Comparativo mensual

95.00
oct-19 69.74
nov-19 70.71 Interpretacion 89.00 -
Var. 1.40% Neutral
Var. Pts. 0.98 83.00 -
77.00 -
Comparativo anual
71.00 -
nov-18 78.70 00
nov-19 70'71 InterpretaCién 65.00 LU L BLILBNLUL UL L UL UL UL L UL UL L UL UL UL UL LU I LI B O
Var. -10.14% Neutral sondefiramj jasond efiremj jasond efirem jasond efiramj jasond efivamj jasond efiramj jasond efiremj jasondefirem; jason
Var. Pts. .7.98 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2.Mencione con respecto al mes anterior, si actualmente los costos de produccion de bienes ylo servicios de las empresas
que usted atiende...

Comparativo mensual

70.00
oct-19 61.26
nov-19 60.27 Interpretacion 65.00 -
Var. -1.63% Neutral (-)
Var. Pts. -1.00 60.00 -
55.00 -
Comparativo anual
50.00 -
nov-18 56.17
nov-19 60'27 InterpretaCién 45.00 TTTTTIT T T I T T I T I T I I T I T T T T I T I T I T T I T T Ir T T T T I T T T rrTIrTTT
Var. 7.29% Neutral (-) ondefimamj jasondefirem jasond efiremj jasondefiram jasondefirem; jasond efivemj jasondefimamj jasondefirem; jason
Var. Pts. 410 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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3.;Como se comporta actualmente la cobranza de las ventas de las empresas que usted atiende, con respecto al mes

anterior?

Comparativo mensual

oct-19 59.39
nov-19 57.93 Interpretacion
Var. -2.45%  Pesimista (+)
Var. Pts. -1.45

Comparativo anual

nov-18 61.05
nov-19 57.93 Interpretacion
Var. -510%  Pesimista (+)
Var. Pts. -3.1

75.00

70.00 -

65.00 -

60.00 -

55.00 -

50.00

sondefimamj jasondefiram jasond efiremj jasond efivamj jasondefimamj jasond efiram jasond efiremj jasond efivamj jason
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4.; Cual es la variacion que presentan actualmente los inventarios de las empresas que usted atiende, con respecto al mes

anterior?

Comparativo mensual

oct-19 72.32
nov-19 70.32 Interpretacion
Var. -2.76% Neutral
Var. Pts. -2.00
Comparativo anual
nov-18 75.96
nov-19 70.32  Interpretacion
Var. -1.42% Neutral
Var. Pts. -5.64

84.00

81.00 -

78.00 -

75.00 -

72.00 -

69.00
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5.Con respecto al mes anterior, actualmente la contratacion de personal en las empresas que usted atiende...

Comparativo mensual

oct-19 62.41
nov-19 59.27 Interpretacion
Var. -5.02%  Pesimista (+)
Var. Pts. -3.13
Comparativo anual
nov-18 66.15
nov-19 59.27 Interpretacion
Var. -10.39% Pesimista (+)
Var. Pts. -6.87

78.00 -
75.00 -
72.00 -
69.00 -

66.00 -
63.00 -
60.00

sondefimamj jasondefimam jasond efmem; jasond efiramj jasond efiramj jasond efivamj jasond efrem jasond efiramj jason
2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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6.¢,Cuales son los principales obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?

Condiciones de inseguridad en el pais 74%
Falta de capital 51%
Corrupcién 51%
Competencia desleal A7%
Contraccion del mercado interno 44%
Incertidumbre juridica 43%
Disponibilidad de financiamiento 4%
Altas tasas impositivas 39%
Burocracia 36%
Politicas publicas 35%
Falta de personal calificado 30%
Inestabilidad en el tipo de cambio 18%
Falta de vias de comunicacion eficientes e infraestructura 17%
Contraccion de la demanda del exterior %
Salarios altos 9%
Falta de insumos 9%

Problemas sindicales 7

!
-
o

® Octubre 2019  m Noviembre 2019

En el pendltimo mes de 2019, las condiciones de inseguridad fueron elegidas nuevamente como el principal obstaculo que limita el
crecimiento de la economia, seguido por la falta de capital y la corrupcion, y en tercer lugar, se seleccion6 la competencia desleal.

Periodo Principales obstaculos

Noviembre 2011 Condiciones de inseguridad en el pais, Disponibilidad de financiamiento, Falta de capital.
Noviembre 2012 Disponibilidad de financiamiento, Condiciones de inseguridad en el pais, Falta de capital.
Noviembre 2013 Falta de capital, Disponibilidad de financiamiento, Condiciones de inseguridad en el pais.
Noviembre 2014  Condiciones de inseguridad en el pais, Falta de capital, Disponibilidad de financiamiento.
Noviembre 2015  Condiciones de inseguridad en el pais, Disponibilidad de financiamiento, Falta de capital.
Noviembre 2016  Condiciones de inseguridad en el pais, Corrupcion, Inestabilidad en el tipo de cambio.
Noviembre 2017  Condiciones de inseguridad en el pais, Corrupcion, Disponibilidad de financiamiento.
Noviembre 2018  Condiciones de inseguridad en el pais, Corrupcion, Falta de capital / Altas tasas impositivas.

Noviembre 2019  Condiciones de inseguridad en el pais, Falta de capital / Corrupcion, Competencia desleal.
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION EN LAS EMPRESAS DENTRO DE SEIS MESES

El Sentimiento de los contadores publicos sobre la Situacion Futura se vio desfavorecida ante un menor optimismo en relacién al cre-
cimiento de la plantilla laboral (-3.46pts.) y las ventas futuras (-2.92 pts.), ademas de un enfriamiento en la expectativa de inversion
en activos que pudieran incrementar la productividad (-2.45 pts.) y en capacitacion (-0.60 pts.).

7.;Cual es la expectativa de inversion en activos que pudieran incrementar la productividad de las empresas con las que
colabora en los proximos seis meses?

Comparativo mensual

90.00
oct-19 68.53
nov-19 66.08 Interpretacion  85.00 -
Var. -3.57% Neutral (-)
Var. Pts. -2.45 80.00 -
75.00 -
Comparativo anual
nov-18 74.67 70.00 1
nov-19 66-08 InterpretaCién 65.00 TTTT T I T T IT T T T T eI T T I T T T T I T T I T T I T I T T IrT T T T T T I T T I T IT T T IrT T raIrTrTT
Var. -11.50%  Neutral (-) ondefram] jasondefivam jasondefiremj jasond eframj jasond efivam jasond efiremj jasond efiramj jasondefivamj jason
Var. Pts. .8.59 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8.;Cual es la expectativa con respecto a la inversion en capacitacion en las empresas que usted atiende, en los proximos
seis meses?

Comparativo mensual

90.00
oct-19 68.38
nov-19 67.79 Interpretacion 85.00 -
-0.87° .
Var. 0.87% Neutral (-) 80.00 -
Var. Pts. -0.60
75.00 -
Comparativo anual
70.00 -
nov-18 72.85
nOV'19 67.79 Interpretacién 65.00 TTTTTTIT T TIT T T T I T T T I T T T I T T AT T T I T T T T T T T T AT T T AT T T T T T T I T T I T T T AT T I T T I T T I T T I T T aIrT I T IT T T
Var. -6.96% Neutral (-) ondefram] jasondefimam jasondefimemj jasond efiramj jasond efivam jasond efimam; jasond efiramj jasond efivamj jason
Var. Pts 5.07 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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9.; Cual es la expectativa con respecto a las ventas en las empresas con las que colabora, en los préximos seis meses?

Comparativo mensual

100.00

oct-19 71.03
nov-19 68.11 Interpretacion  g4.00 A
Var. -4.12% Neutral (-)

88.00 ‘A
o o /J\/'\\ A M F\’\/\/\
Comparativo anual o VV\/ \'\ [ V \_‘ ,

nov-18 79.73

nov-19 68.11  Interpretacion 70.00

Var. -14.58%  Neutral (-) ondeframj jasondeframj jasondefivem; jasondefivem; jasond efvemy jasondefiramy jasondefiramj jasond efivem jason
Var. Pts. -11.62 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

10.¢ Cual es la expectativa de crecimiento con respecto a la plantilla laboral de las empresas que atiende para los préximos
seis meses?

Comparativo mensual

90.00
oct-19 67.00
nov-19 63.54 Interpretacion 84.00 N
-5.169 .
xar. ., 5:.,‘12 6/0 Neutral (-) 78.00 A ‘V ' NA
ar. Pts. -3.
72.00 //\M V\\\\_AJAVAVI'\VAV/\V/\”/\V. rf/ H
Comparativo anual \/ \’j\,«
66.00 v \
nov-18 71.67
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Var. -11.35%  Neutral (-) sondefiramj jasond efivamyj jasond efimam; jasond efiramj jasond efivamy jasondefimam; jasond efiremj jasond efivamj jason
Var. Pt 8.13 2012012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ar. Pts. -8.



ZonaNoroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Sinaloa, Sonora.
ZonaNoreste: Coahuila,Durango, Nuevo Leén, San Luis Potosi, Tamaulipas, y

Zona Centro Occidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Querétaro,

ZonaCentro: Distrito Federal, Estado de México, Hidalgo y Morelos.
Zona Centro Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,
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SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS Fuera de la
POR REGION GEOGRAFICA R;publlca
eutral
Zona Noreste 74.24
Neutral (-) (anterior 72.22)
O 67.77 Corrupcion

(anterior 66.01)

Condiciones de inseguridad
en el pais Zona Centro
Neutral (-)
60.44

(anterior 61.46)

Zona Noroeste Condiciones de inseguridad en el pais

Neutral (-
e(l;jar;4( ) Zona Centro Istmo
(anterior 77.46) . Peninsular
Zona Centro Neutral (-)
Condiciones de Occidente 67.06
inseguridad en el pais Neutral (-) (anterior 67.39)
66.28

k. Condiciones de inseguridad eng

(anterior 68.25) el pais

Condiciones de inseguridad en el .
pais
* Clasificacion de Estados por zonas:

Zacatecas.

Michoacén y Nayarit.

*El texto de color rojo en el mapa indica el principal obstaculo al que las empresas se enfrentan de acuerdo a la percepcion de los
encuestados de cada region.

Comparativo mensual Comparativo anual

INDICE MEXICANO DE CONFIANZA ECONOMICA NOVIEMBRE 2019

Centro Centro  Fuerade Centro Centro  Fuera de
Noroeste Noreste . Centro Istmo la Noroeste Noreste ———  Centro Istmo_ la
Occidente . e - Occidente . e
- Peninsular Republica - Peninsular Republica
oct-19 77.46 66.01 68.25 61.46 67.39 72.22 nov-18 79.44 71.61 71.14 64.34 76.15 58.33
nov-19 63.94 67.77 66.28 60.44 67.06 74.24 nov-19 63.94 67.77 66.28 60.44 67.06 74.24
Var. -17.46% 2.67% -2.89% -1.66% -0.49% 2.80% Var. -19.51% -5.36% -6.84% -6.06% 11.93%  27.27%
Var. Pts. -13.53 1.76 -1.97 -1.02 -0.33 2.02 Var. Pts. -15.50 -3.84 -4.86 -3.90 -9.09 15.91
Interpretacion Neutral (-) Neutral (-) Neutral (-) Neutral (-} Neutral (-) Neutral
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El Indicador Mexicano de Confianza Econémica del IMCP

Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir como se encuentra el clima
de negocios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), ha disefiado el Indice
Mexicano de Confianza Econémica (IMCE) cuyo objetivo es cuantificar la expectativa del clima de las empre-
sas percibido a través de mas de 20 mil contadores publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afiliados al
IMCP. Este Indice puede llegar a convertirse en uno de los indices adelantados claves para tener una mejor
lectura de lo que esta pasando en nuestra economia.

El IMCE se construye a partir de la informacion recogida de las respuestas a diez preguntas: cinco sobre la
situacion actual de las empresas, una sobre los obstaculos a los que las empresas se enfrentan y cuatro
sobre la situacion de las empresas en los proximos seis meses. Con el objeto de obtener informacién mas
enriquecedora, se pide a los encuestados aportantes de la informacion, que identifiquen la region y el Colegio
de Contadores Publicos al que pertenecen, de esta manera podré clasificarse el sentimiento de confianza
que persiste en las distintas regiones de la Republica Mexicana. La encuesta se lanzé por primera ocasion en

septiembre de 2011.
IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)

De: Resultado A _blntererr‘!ﬁlon Interpretacién particular

0.00 9.99 Rango inferior (-), perspectva negatva
10.00 19.99 Muy pesimista Rango medio

20.00 29.90 Rango superior (+), perspectiva positva
30.00 39.99 Rango inferior (-), perspectva negativa
40.00 49.99 Pesimista Rango medio

50.00 59.99 Rango superior (+), perspectiva positva
60.00 69.99 Rango inferior (-), perspectva negativa
70.00 79.99 Neutral Rango medio

80.00 89.99 Rango superior (+), perspectiva positiva
90.00 99.99 Rango inferior (-), perspectva negativa
100.00 109.99 Optimista Rango medio
110.00 119.99 Rango superior (+), perspectiva positiva
120.00 129.99 Rango inferior (-), perspectva negatva
130.00 139.99 Muy optimista Rango medio
140.00 150.00 Rango superior (+), perspectiva positva

r ‘ El disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica para el Instituto Mexicano de Contadores
N Publicos, A.C. con datos recopilados por el propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos

" afiliados, asi como aportantes de informacidn externos. Responsable: Ernesto O’Farrill Santoscoy. Elaborado por: Sofia Santos-
BURSAMETRICA coy Pineda
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