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TRATAMIENTO FISCAL APLICABLE A LAS OPERACIONES
CELEBRADAS MEDIANTE EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES (FICAP)

C.P.C. JOSE ANTONIO DE ANDA TURATI
Integrante de la Comision Fiscal del IMCP

ANTECEDENTES

| fideicomiso es un contrato regulado por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
por medio de la cual una o mas personas (el o los fideicomitentes) destinan ciertos bienes
a un fin licito determinado, encomendando su realizacién a una institucion fiduciaria.t

Para una mejor comprensién del presente asunto, conviene tener presente la tesis sustentada
por la otrora Sala Auxiliar de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién,? en lo que se refiere al
origen de la figura del fideicomiso y las caracteristicas de esta, que acorde a los preceptos pre
transcritos, prevalecen hoy:

FIDEICOMISO, NATURALEZA DEL. Como negocio tipico distinto de otros negocios, el
fideicomiso aparece regulado en la legislacion mexicana en mil novecientos treinta y
dos, al entrar en vigor la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Anteriormente, fue introducido en la Ley de Instituciones de Crédito de mil novecientos
veinticuatro, la cual hizo referencia a él sin reglamentarlo, y la ley sobre la misma
materia, de mil novecientos veintiséis, lo consideré6 como un mandato irrevocable. Su
antecedente inmediato es el trust norteamericano, cuya institucién en un aspecto
juridico ha sido definida como una obligacidon de equidad, por la que una persona
llamada trustee (fiduciario), debe usar una propiedad sometida a su control (que es
nombrada trust property), para el beneficio de personas llamadas cestuique trustee.
Dicho antecedente fue adoptado parcialmente por el legislador mexicano, de acuerdo
con nuestro medio, aun cuando en rigor estructurd una institucion completamente
diversa al trust, y la instituyd como una operacion exclusivamente bancaria, en atencién
a la solvencia de los bancos y a la vigilancia que sobre ellos ejerce el Estado. Atendiendo
a su naturaleza juridica, mediante el fideicomiso, seguin el articulo 346 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, el fideicomitente destina ciertos bienes a un fin
licito determinado, encomendando la realizacion de este fin a una institucion

1 Articulo 381.- En virtud del fideicomiso, el fideicomitente transmite a una institucion fiduciaria la propiedad o
la titularidad de uno o mas bienes o derechos, segun sea el caso, para ser destinados a fines licitos y
determinados, encomendando la realizacion de dichos fines a la propia institucion fiduciaria.

2 Séptima Epoca, Registro 246296, Instancia Sala Auxiliar, Tesis Aislada, Fuente: Semanario Judicial de la
Federacion, Séptima Parte, Materia Civil, pagina 39, Genealogia: Informe 1970, Tercera Parte, Sala Auxiliar,
pagina 205.
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fiduciaria. Y conforme al articulo 351 de la misma ley, los bienes que se den en
fideicomiso se consideran afectados al fin a que se destinan y, en consecuencia, sélo
podran ejercitarse respecto a ellos los derechos y acciones que al mencionado fin se
refieren, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente; los que para él
deriven del fideicomiso mismo o los adquiridos legalmente respecto de tales bienes,
con anterioridad a la constitucion del fideicomiso, por el fideicomisario o por los
terceros. Por lo tanto, puede establecerse que el fideicomiso es un negocio juridico en
virtud del cual el fideicomitente constituye un patrimonio auténomo, cuya titularidad
se atribuye al fiduciario, para la realizacidon de un fin determinado. Dicho patrimonio
es auténomo porque es distinto a los patrimonios propios de quienes intervienen en
el fideicomiso (fideicomitente, fiduciario, fideicomisario). A ninguno de ellos tres
puede ser atribuible el patrimonio constituido por los bienes fideicomitidos, ya que
debe entenderse que se trata de un patrimonio afectado a un fin determinado. El
fiduciario es titular, pero no propietario de los bienes afectados (no obstante que, si
se trata de inmuebles, deben transmitirsele en la misma forma en que se tramite la
propiedad de los mismos), y segun el articulo 356 de la ley en referencia, tendra todos
los derechos y acciones que se requieran para el cumplimiento del fideicomiso, salvo
las normas o limitaciones que se establezcan al afecto, al constituirse el mismo, y debera
obrar siempre como buen padre de familia siendo responsable de las pérdidas o
menoscabos que los bienes sufran por su culpa.

(Enfasis afiadido)

En estas condiciones, es valido concluir que el fideicomiso se traduce en la afectacién de un
patrimonio a la realizaciéon de un fin concreto. El fideicomiso al ser un contrato, no tiene
personalidad juridica® pues se trata de un acuerdo de voluntades entre el sujeto que destina
ciertos bienes a la realizacidn de un fin especifico y la fiduciaria que acepta realizar el fin que se
persigue al constituir el fideicomiso, incluyendo los efectos fiscales, en principio afectan

s Al respecto es atendible la tesis 1.10.A.201 A (10a.), sustentada por el Primer Tribunal Colegiado en Materia
Administrativa del Primer Circuito, publicada el 10 de agosto de 2018 en la pagina de internet de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion (La publicacion de la misma en el Semanario Judicial de la Federacion se
encuentra en tramite a la fecha del presente documento):

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDEICOMISARIO BENEFICIADO CON
EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DERIVADAS DEL OBJETO DE UN CONTRATO DE UN
FIDEICOMISO, SON SUJETOS DE LA CONTRIBUCION. Aun cuando no existe disposicién expresa en la
Ley del Impuesto al Valor Agregado ni en su reglamento que defina a quién corresponde enterar, trasladar y
acreditar el tributo causado por el desempefio de las actividades derivadas del objeto de un contrato de
fideicomiso, conforme al articulo 10. de aquélla, estan obligadas al pago de la contribucién mencionada las
personas fisicas y morales que, en territorio nacional: a) enajenen bienes; b) presten servicios independientes;
c) otorguen el uso o goce temporal de bienes; y, d) importen bienes o servicios. En consecuencia, las personas
que realizan materialmente esas actividades son sujetos del impuesto, en el caso, el fideicomitente y el
fideicomisario beneficiado con el desarrollo de la actividad gravada, porque si bien las operaciones se
efectuan con cargo al patrimonio del fideicomiso, éste carece de personalidad juridica, y la fiduciaria, a
pesar de ser la titular de ese patrimonio, siempre actua bajo la direccién del fideicomitente y en beneficio del
fideicomisario. De ahi que, como el fideicomiso no es una entidad distinta de sus miembros, sino un
contrato que constituye un vehiculo transparente para efectos fiscales, las actividades gravadas que
se llevan a cabo con cargo a su patrimonio son atribuibles directamente a aquéllos.

Amparo directo 547/2017. Cibanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de causahabiente de
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, y como fiduciario del Fideicomiso de
Actividad Empresarial F/00230 The Bank of New York Mellon. 7 de diciembre de 2017. Unanimidad de votos.
Ponente: Joel Carranco Zufiga. Secretaria: Liliana Delgado Gonzalez.




Unicamente a las partes que celebran el mismo, por lo que la causacién de cualquier impuesto
sera a cargo de las personas que participen con el caracter de fideicomitente o fideicomisario,
siempre y cuando, en uno o en otro caso, actualicen algln supuesto de causacion previsto en la
norma tributaria correspondiente.*

No obstante, las disposiciones fiscales vigentes en nuestro pais establecen un tratamiento ad hoc
aplicable a los ingresos percibidos por las personas fisicas o morales residentes en México o por
residentes en el extranjero,> por la realizacién de actividades empresariales por medio de un
fideicomiso.

Por ejemplo, el articulo 2, tercer parrafo, de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR), para efectos
de determinar si un residente en el extranjero cuenta con establecimiento permanente en
territorio nacional, dispone que:

[...]

En caso de que un residente en el extranjero realice actividades empresariales en el
pais, a través de un fideicomiso, se considerard como lugar de negocios de dicho
residente, el lugar en que el fiduciario realice tales actividades y cumpla por cuenta del
residente en el extranjero con las obligaciones fiscales derivadas de estas actividades.

A su vez, los articulos 13 y 154, de la LISR dispone de manera detallada los tramos de
responsabilidad en cuanto al calculo y entero del impuesto de mérito, para el caso de que
mediante la institucién del fideicomiso se cause dicho tributo:

Articulo 13.- Cuando se realicen actividades empresariales a través de un fideicomiso,
la fiduciaria determinara en los términos del Titulo Il de esta Ley, el resultado o la
pérdida fiscal de dichas actividades en cada ejercicio y cumplira por cuenta del
conjunto de los fideicomisarios las obligaciones seialadas en esta ley, incluso la de
efectuar pagos provisionales.

4 Al respecto, es ilustrativa la tesis VI-TASR-XL-106, sustentada por la Segunda Sala Regional del Golfo, del
entonces Tribunal Federal de Justicia Administrativa, la cual es del literal siguiente:

FIDEICOMISO. ES UNA FIGURA JURIDICA, NO UN SUJETO OBLIGADO AL PAGO DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA. .- Acorde a lo dispuesto en los articulos 1, 8 y 13 de la ley del Impuesto sobre la Renta
vigente en 2005, las personas fisicas 0 morales que se ubican en los supuestos de causacion previstos en
ley, son las obligadas al pago del impuesto sobre la renta; ademas, sélo se consideran personas morales,
entre otras, a los organismos descentralizados que realicen preponderantemente actividades empresariales,
las instituciones de crédito, las sociedades y asociaciones civiles, y la asociacion en participacion, cuando a
través de ella se realicen actividades empresariales en México. Por su parte, de los articulos 346, 348, 349,
350, 381 y 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, se desprende que el fideicomiso es
una figura juridica creada mediante un contrato, mediante el cual se plasma la voluntad del fideicomitente,
quien transfiere la propiedad de ciertos bienes, que destina a un fin licito determinado, en beneficio de uno o
varios fideicomisarios, encomendando la realizacion del fin a una institucién fiduciaria autorizada para operar
como tal; de donde se sigue que un Fideicomiso es una figura juridica o situacién creada a través de un
contrato en la que intervienen tres sujetos: el fideicomitente, la institucion fiduciaria y el o los fideicomisarios;
sin embargo, tal contrato per se no da nacimiento a una persona juridica distinta de las partes, por lo que no
se le puede atribuir la calidad de ente o persona juridica obligada al pago del impuesto sobre la renta.

5 Para determinar si una persona fisica o moral se considera residente en el extranjero debera aplicarse, a
contrario sensu, lo dispuesto por el articulo 9, del Cédigo Fiscal de la Federacion.




La fiduciaria deberda expedir a los fideicomisarios o fideicomitentes, en su caso,
comprobante fiscal en que consten los ingresos y retenciones derivados de las
actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso de que se trate.

Los fideicomisarios acumularan a sus demds ingresos del ejercicio, la parte del resultado
fiscal de dicho ejercicio derivada de las actividades empresariales realizadas a través del
fideicomiso que les corresponda, de acuerdo con lo estipulado en el contrato de
fideicomiso y acreditaran en esa proporciéon el monto de los pagos provisionales
efectuados por el fiduciario. La pérdida fiscal derivada de las actividades empresariales
realizadas a través del fideicomiso sélo podra ser disminuida de las utilidades fiscales
de ejercicios posteriores derivadas de las actividades realizadas a través de ese mismo
fideicomiso en los términos del Capitulo V del Titulo Il de esta Ley.

Cuando haya pérdidas fiscales pendientes de disminuir al extinguirse el fideicomiso, el
saldo actualizado de dichas pérdidas se distribuird entre los fideicomisarios en la
proporcion que les corresponda conforme a lo pactado en el contrato de fideicomiso y
podran deducirlo en el ejercicio en que se extinga el fideicomiso hasta por el monto
actualizado de sus aportaciones al fideicomiso que no recupere cada uno de los
fideicomisarios en lo individual.

Para los efectos del parrafo anterior, la fiduciaria debera llevar una cuenta de capital
de aportacion por cada uno de los fideicomisarios, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 78 de esta Ley, en la que se registraran las aportaciones en efectivo y en
bienes que haga al fideicomiso cada uno de ellos.

Las entregas de efectivo o bienes provenientes del fideicomiso que la fiduciaria haga a
los fideicomisarios se considerardn reembolsos de capital aportado hasta que se
recupere dicho capital y disminuirdn el saldo de cada una de las cuentas individuales de
capital de aportaciéon que lleve la fiduciaria por cada uno de los fideicomisarios hasta
gue se agote el saldo de cada una de dichas cuentas.

Para los efectos de determinar la utilidad o pérdida fiscal del ejercicio derivada de las
actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso, dentro de las deducciones
se incluird la que corresponda a los bienes aportados al fideicomiso por el
fideicomitente cuando sea a su vez fideicomisario y no reciba contraprestacién alguna
en efectivo u otros bienes por ellos, considerando como costo de adquisicién de los
mismos el monto original de la inversidon actualizado aun no deducido o el costo
promedio por accidn, segun el bien de que se trate, que tenga el fideicomitente al
momento de su aportacién al fideicomiso y ese mismo costo de adquisicién debera
registrarse en la contabilidad del fideicomiso y en la cuenta de capital de aportacion de
qguien corresponda. El fideicomitente que aporte los bienes a que se refiere este parrafo
no podra efectuar la deduccién de dichos bienes en la determinacién de sus utilidades
o pérdidas fiscales derivadas de sus demas actividades.




Cuando los bienes aportados al fideicomiso a los que se refiere el parrafo anterior se
regresen a los fideicomitentes que los aportaron, los mismos se consideraran
reintegrados al valor fiscal que tengan en la contabilidad del fideicomiso al momento
en que sean regresados y en ese mismo valor se considerardn readquiridos por las
personas que los aportaron.

Los pagos provisionales del impuesto sobre la renta correspondientes a las actividades
empresariales realizadas a través del fideicomiso se calculardn de acuerdo con lo
dispuesto por el articulo 14 de esta Ley. En el primer afio de calendario de operaciones
del fideicomiso o cuando no resulte coeficiente de utilidad conforme a lo anterior, se
considerard como coeficiente de utilidad para los efectos de los pagos provisionales, el
que corresponda en los términos del articulo 58 del Cédigo Fiscal de la Federacidn, a la
actividad preponderante que se realice mediante el fideicomiso. Para tales efectos, la
fiduciaria presentara una declaracién por sus propias actividades y otra por cada uno
de los fideicomisos.

Cuando alguno de los fideicomisarios sea persona fisica residente en Meéxico,
considerard como ingresos por actividades empresariales la parte del resultado o la
utilidad fiscal derivada de las actividades empresariales realizadas a través del
fideicomiso que le corresponda de acuerdo con lo pactado en el contrato.

Se considera que los residentes en el extranjero que sean fideicomisarios tienen
establecimiento permanente en México por las actividades empresariales realizadas en
el pais a través del fideicomiso y deberdn presentar su declaracién anual del impuesto
sobre la renta por la parte que les corresponda del resultado o la utilidad fiscal del
ejercicio derivada de dichas actividades.

En los casos en que no se hayan designado fideicomisarios o éstos no puedan
identificarse, se entenderd que las actividades empresariales realizadas a través del
fideicomiso las realiza el fideicomitente.

Los fideicomisarios o, en su caso, el fideicomitente, responderan por el incumplimiento
de las obligaciones que por su cuenta deba cumplir la fiduciaria.

[...]

Articulo 153.- Estan obligados al pago del impuesto sobre la renta conforme a este
Titulo, los residentes en el extranjero que obtengan ingresos en efectivo, en bienes, en
servicios o en crédito, aun cuando hayan sido determinados presuntivamente por las
autoridades fiscales, en los términos de los articulos 58-A del Cédigo Fiscal de la
Federacion, 11, 179 y 180 de esta Ley, provenientes de fuentes de riqueza situadas en
territorio nacional, cuando no tengan un establecimiento permanente en el pais o
cuando teniéndolo, los ingresos no sean atribuibles a éste. Se considera que forman
parte de los ingresos mencionados en este pdrrafo, los pagos efectuados con motivo de
los actos o actividades a que se refiere este Titulo, que beneficien al residente en el
extranjero, inclusive cuando le eviten una erogacién, pagos a los cuales les resultaran
aplicables las mismas disposiciones que a los ingresos que los originaron.

Cuando los residentes en el extranjero obtengan los ingresos a que se refiere el
parrafo anterior a través de un fideicomiso constituido de conformidad con las leyes
mexicanas, en el que sean fideicomisarios o fideicomitentes, la fiduciaria determinara
el monto gravable de dichos ingresos de cada residente en el extranjero en los




términos de este Titulo y deberda efectuar las retenciones del impuesto que hubiesen
procedido de haber obtenido ellos directamente dichos ingresos. Tratdndose de
fideicomisos emisores de titulos colocados entre el gran publico inversionista, seran los
depositarios de valores quienes deberdn retener el impuesto por los ingresos que
deriven de dichos titulos.

[...]

En efecto, el articulo 13 de la LISR establece que cuando se realicen actividades empresariales a
través de un fideicomiso, la fiduciaria determinard, como si se tratara de una entidad juridica o
persona moral, el resultado o la pérdida fiscal de dichas actividades en cada ejercicio, debiendo
cumplir por cuenta del conjunto de los fideicomisarios (o de los fideicomitentes cuando no se
designen fideicomisarios) las obligaciones sefialadas en la propia ley.

En términos de la disposicion citada, los fideicomisarios acumularan la parte del resultado fiscal
del ejercicio que se derive de las actividades empresariales realizadas a través del fideicomiso y
acreditaran en esa proporcién el monto de los pagos provisionales efectuados por el fiduciario.
La pérdida fiscal que se derive de las actividades empresariales realizadas sélo podra ser
disminuida de las utilidades fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las actividades
realizadas a través de ese mismo fideicomiso.

Por otra parte, los fideicomisos no empresariales tienen la caracteristica de ser transparentes
fiscalmente, por lo que, serdn las personas que tengan el caracter de fideicomitentes o
fideicomisarios quienes quedaran obligadas al pago del impuesto que corresponda a las
actividades a través del fideicomiso en términos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
quedando la fiduciaria obligada a cumplir ciertas obligaciones que le impone, en forma expresa,
la ley de la materia.

REGIMEN FISCAL DEL FICAP

Desde hace varios afos la Resolucién Miscelanea Fiscal (RMF) ha regulado un régimen opcional
de tributacion que permite que las personas fisicas y morales que realicen actividades
empresariales a través de un fideicomiso del que obtengan, preponderantemente ingresos
pasivos, dejen de aplicar las disposiciones del articulo 13 de la LISR previamente analizado y
puedan, en sustitucion, tributar en los términos de los titulos de la LISR que les corresponda,
respecto de todos los ingresos acumulables y deducciones autorizadas que obtengan por medio
del citado fideicomiso.

El régimen opcional aplicable a los fideicomisos pasivos esta previsto en la regla 3.1.15 de la RMF
2018, la cual prevé que se puede optar por considerar que no se realizan actividades
empresariales mediante un fideicomiso, en el caso en el que los ingresos pasivos® del

6 “...entendiendo por tales a los intereses, dividendos, regalias, ganancias en la enajenacion de acciones, titulos
valor o de bienes inmuebles, los derivados del otorgamiento del uso o goce temporal de bienes, asi como los
percibidos a titulo gratuito...”: consideraciones del Pleno de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion al
resolver el Amparo en Revision 108/2008.




fideicomiso representen cuando menos 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a
través del fideicomiso durante el ejercicio fiscal de que se trate, considerando los ingresos por
arrendamiento como un ingreso pasivo:

3.1.15. Para los efectos de los articulos 2, tercer parrafoy 13 de la Ley del ISR, se podra
optar por considerar que no se realizan actividades empresariales a través de un
fideicomiso, entre otros, en los supuestos siguientes:

I.  Cuando los ingresos pasivos representen cuando menos el noventa por ciento de la
totalidad de los ingresos que se obtengan a través del fideicomiso, durante el ejercicio
fiscal de que se trate.

Para los efectos de esta fraccidn, se consideran ingresos pasivos los ingresos por
intereses, incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones
financieras derivadas de deuda; ganancia por la enajenacién de certificados de
participacion o bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de
inversidon en bienes raices, de los certificados a que se refiere la regla 3.1.12., o de
la ganancia por la enajenacidon de los certificados bursatiles fiduciarios emitidos al
amparo de los fideicomisos que cumplan con los requisitos previstos en la regla
3.21.3.2.; dividendos; ganancia por la enajenacién de acciones; ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por
inflacion ~ acumulable; ingresos provenientes del arrendamiento o
subarrendamiento y en general por otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal
de bienes inmuebles, en cualquier otra forma.

El por ciento de ingresos pasivos a que se refiere el primer parrafo de esta fraccidn,
se calculard dividiendo los ingresos pasivos que se obtengan a través del
fideicomiso durante el ejercicio fiscal de que se trate, entre la totalidad de los
ingresos obtenidos a través del mismo fideicomiso durante el mismo ejercicio
fiscal; el cociente asi obtenido se multiplicara por cien y el producto se expresara
en por ciento.

Se podra considerar que no se realizaron actividades empresariales a través del
fideicomiso durante el periodo comprendido desde el inicio del ejercicio y hasta el
ultimo dia del mes al que se refiere el pago provisional de que se trate, siempre
que los ingresos pasivos representen cuando menos el noventa por ciento de la
totalidad de los ingresos que se obtengan a través del fideicomiso, durante el
periodo mencionado, en cuyo caso la fiduciaria no efectuard pagos provisionales.

El por ciento de ingresos pasivos a que se refiere el parrafo anterior, se calculara
dividiendo los ingresos pasivos que se obtengan a través del fideicomiso durante el
periodo sefalado en dicho parrafo, entre la totalidad de los ingresos obtenidos a
través del mismo fideicomiso durante el mismo periodo; el cociente asi obtenido
se multiplicard por cien y el producto se expresard en por ciento.

Para determinar los ingresos y los por cientos a que se refiere esta fraccion, se
considerard que los ingresos se obtienen en las fechas que se sefialan en el Titulo
Il de la Ley del ISR y se deberan incluir el total de los ingresos que se obtengan a
través del fideicomiso por la totalidad de los fideicomisarios o, en su defecto, de
los fideicomitentes.




Cuando se efectUe algun pago provisional por las actividades realizadas a través del
fideicomiso, desde el mes inmediato posterior a aquél al que se refiere el pago y
hasta el Ultimo dia del ejercicio, ya no se podra aplicar esta fraccién y se debera
estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley del ISR.

Cuando se determine pérdida fiscal por las actividades realizadas a través del
fideicomiso, se deberd estar a lo dispuesto en el articulo 13, tercer parrafo, segunda
oracién y cuarto parrafo de la Ley del ISR.

Una vez que se aplique esta fraccidn, los fideicomisarios o, en su defecto, los
fideicomitentes deberan tributar en los términos de los titulos de la Ley del ISR que
les corresponda, respecto de todos los ingresos acumulables y deducciones
autorizadas que obtengan a través del fideicomiso. La fiduciaria debera
proporcionarles la informacién necesaria para tal efecto y cumplir con lo dispuesto
por la regla 2.7.5.4.

[I. Tratdndose de los fideicomisos siguientes:
a) Aquéllos autorizados para operar cuentas de garantia del interés fiscal para

depdsito en dinero, en los términos del articulo 141-A del CFF y las reglas 2.15.5. y
2.15.8.

b) Aquéllos autorizados para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del
ISR y su Reglamento.

c) Los fideicomisos accionarios, que cumplan con los requisitos a que se refiere la regla
3.2.13.

d) Los fideicomisos de deuda, que cumplan con los requisitos a que se refiere la regla
3.2.16.

e) Losfideicomisos de inversion en capital de riesgo, que cumplan con los requisitos a
que se refiere el articulo 192 de la Ley del ISR.

f)  Los fideicomisos que cumplan con los requisitos a que se refiere la regla 3.1.12.
Del texto preinserto se desprende lo siguiente:
a) Caracteristicas del régimen opcional:
El régimen opcional de tributacion regulado en la regla 3.1.15 de la RMF 2018 permite que las
personas fisicas y morales que obtengan ingresos pasivos mediante un fideicomiso (inclusive de
caracter empresarial), tributen en los términos de los titulos de la LISR que les corresponda,

respecto de todos los ingresos acumulables y deducciones autorizadas que obtengan a través del
citado fideicomiso.

Como se observa, para efectos del Impuesto Sobre la Renta (ISR), en el régimen fiscal de los
fideicomisos de ingresos pasivos la transparencia fiscal es absoluta en la medida que la fiduciaria




queda liberada de toda obligacidn tributaria sustantiva o formal, incluyendo de la obligacion de
determinar un resultado fiscal y determinar pagos provisionales, siendo los fideicomisarios
quienes deben reconocer los ingresos y deducciones que obtengan a través del fideicomiso
pasivo, conforme a sus respectivos regimenes de tributacion.

b) Requisitos para adoptar el régimen especial:

Respecto de los requisitos para adoptar el régimen de tributacion opcional, la regla 3.1.15 de la
RMF 2018 exige que:

i El fideicomiso obtenga ingresos pasivos.

ii. Los ingresos pasivos representen cuando menos 90% de la totalidad de los ingresos que
se obtengan por medio del fideicomiso (la “proporcién 90/10”).

Para los efectos de la regla 3.1.15, se consideran ingresos pasivos los ingresos por intereses,
incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas de
deuda; ganancia por la enajenacion de certificados de participaciéon o bursatiles fiduciarios
emitidos al amparo de un fideicomiso de inversion en bienes raices, de los certificados a que se
refiere la regla 3.1.127 de la RMF 2018, o de la ganancia por la enajenacion de los certificados
bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de los fideicomisos que cumplan con los requisitos
previstos en la regla 3.21.3.2,8 dividendos; ganancia por la enajenacién de acciones; ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflacion
acumulable; ingresos provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y en general por
otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, en cualquier otra forma.

c) Consecuencias derivadas de la adopcién del régimen especial para los fideicomisarios:

Como se observa, si los ingresos pasivos de un fideicomiso cumplen con la proporcion 90/10, los
fideicomisarios pueden dejar de aplicar las disposiciones del articulo 13 de la LISR, previamente
analizado y, en sustitucién, reconocer los ingresos y las deducciones en sus respectivos regimenes
de tributacién.

Asi, una persona fisica que mediante un fideicomiso transparente (pasivo) obtenga ingresos
provenientes del arrendamiento podra acumular los ingresos que la fiduciaria le distribuya
aplicando las reglas del Titulo 1V, Capitulo Il “Ingresos por arrendamiento” de la LISR y aplicar,
individualmente, las deducciones que el propio capitulo autoriza, en sustitucién de las reglas para
personas morales.

7 3.1.12 Ganancia en la enajenacion de certificados bursétiles fiduciarios de un fideicomiso que exclusivamente
esté invertido en FIBRAS.

8 3.21.3.2 Requisitos de los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura.




Si el fideicomisario de un fideicomiso transparente (pasivo) es una persona moral, dicha sociedad
acumulara al resto de sus ingresos los distribuidos por la fiduciaria y podra aplicar contra los
mismos, las deducciones que tenga por la totalidad de las operaciones realizadas.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

En la materia del Impuesto al Valor Agregado (IVA), se debera atender al régimen general previsto
en la ley de la materia. Por ello, las actividades realizadas por el FICAP relacionadas con el
otorgamiento de uso o goce de bienes inmuebles, se encuentran gravadas por la Ley del Impuesto
al Valor Agregado (LIVA) a una tasa de 16%, la cual se aplica sobre los valores de los actos
gravados.

Conforme a la opcidn prevista por el articulo 74° del Reglamento de la LIVA, la fiduciaria podra
realizar el acreditamiento del IVA y solicitar la devolucidon o compensacion del saldo a favor de
dicho impuesto.

De esta manera, el FICAP puede cumplir por cuenta de los fideicomisarios con las obligaciones a
su cargo en materia del IVA, siempre que la fiduciaria manifieste su voluntad de asumir
responsabilidad solidaria respecto de dicho impuesto.

9 Articulo 74. Para los efectos del articulo 32, fraccién Ill de la Ley, cuando las personas realicen actividades
por las que se deba pagar el impuesto a través de un fideicomiso, la institucién fiduciaria podra expedir por
cuenta de ellas los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el impuesto,
siempre que se cumpla con lo siguiente:

. Que al momento en que se solicite la inscripcion del fideicomiso en el Registro Federal de
Contribuyentes, los fideicomisarios manifiesten por escrito que ejercen la opcioén a que se refiere este
articulo y las instituciones fiduciarias manifiesten su voluntad de asumir responsabilidad solidaria por
el impuesto que se deba pagar con motivo de las actividades realizadas a través de los fideicomisos
en los que participan con ese caracter.

Cuando no se hagan las manifestaciones previstas en el parrafo anterior en el momento en que se
solicite la inscripcion del fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, se podra ejercer la
opcién a que se refiere este articulo, a partir del mes siguiente a aquél en el que se realicen dichas
manifestaciones por escrito ante el Servicio de Administracion Tributaria;

1. Que la institucion fiduciaria calcule y entere el impuesto que corresponda a las actividades realizadas
por el fideicomiso y lleve a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos
que establece la Ley. Si en la declaracion de pago resulta saldo a favor, la institucion fiduciaria de
que se trate estara a lo dispuesto en el articulo 60. de la Ley, y

1. Que la citada institucién cumpla con las demas obligaciones previstas en la Ley, incluyendo la de
llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del fideicomiso y la de recabar
comprobantes que reunan requisitos fiscales.

Tratandose de los fideicomisos a que se refiere este articulo, el adquirente de los derechos de
fideicomitente o fideicomisario, podra efectuar el acreditamiento que corresponda del impuesto que
le haya sido trasladado por la adquisicién de esos derechos, a través de la institucion fiduciaria, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley.

Quienes se acojan a lo dispuesto en este articulo, en ningin caso podran considerar como impuesto
acreditable el impuesto que sea acreditado por la institucion fiduciaria, el que le haya sido trasladado
al fideicomiso ni el que éste haya pagado con motivo de la importacion. Tampoco podran compensar,
acreditar o solicitar la devolucién de los saldos a favor generados por las operaciones del fideicomiso.




CASO EN CUESTION

En un determinado caso, un grupo empresarial realiza una Colocacion de Certificados (CB) por
medio de un FICAP, por medio de un vehiculo destinado a la inversién en el sector inmobiliario:

. Mediante diversos actos juridicos, los fideicomitentes adherentes aportan y el FICAP
adquiere terrenos que formaran parte del patrimonio del fideicomiso.

. En el afio en curso se realiza una oferta publica de certificacidon bursatiles (en lo sucesivo,
los CB) al amparo de un programa de colocacion de CB.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LAS APORTACIONES EFECTUADAS AL
FICAP

El patrimonio de la FICAP estara integrado por dos aportaciones principales. La primera de ellas
consiste en los bienes inmuebles que aportaran los Fideicomitentes. La segunda de las
aportaciones en numerario obtenidos por el FICAP derivado de la emisidn de los CB que se
colocaran entre el gran publico inversionista en los términos de las disposiciones fiscales.

I. CONSECUENCIAS FISCALES PARA LOS FIDEICOMITENTES

Las personas que actuando como Fideicomitentes aporten bienes inmuebles al FICAP y reciban
en pago los CB, causardn el ISR al momento de aportar los bienes inmuebles y acumulardn en
forma inmediata la ganancia producto de la aportacion de éstos.

La ganancia obtenida por la aportacion de los bienes inmuebles se determinara en los términos
de la LISR, considerando como precio de enajenacién de dichos bienes el valor que se les haya
dado en el acta de emisidn de los referidos certificados y dividiendo la ganancia que resulte, entre
el numero de CB que se obtenga de dividir dicho valor entre el valor nominal que tenga
certificado.

Para efectos del cdlculo del ISR de las personas morales, éste se calculara aplicando la tasa de
30% al monto de la ganancia obtenida en la enajenacion de los bienes inmuebles y debera pagarse
en principio un pago provisional en el mes que se realice la venta y un pago definitivo al presentar
la declaracion anual.

Para efectos del cdlculo del ISR de las personas fisicas, este se calculard aplicando la mecdnica
contenida en el articulo 126 de la LISR sobre el monto de la ganancia obtenida en la aportacion
de los bienes inmuebles al fideicomiso y deberd pagarse el ISR causado por medio del Notario,
quien efectuara la recaudacidn de dicho impuesto, toda vez que se elevara a escritura publica la
aportacion de los bienes inmuebles, en el mes que se formalice la aportacién de los bienes y
entrega de los CB correspondientes.




Los Fideicomitentes que reciban CB por la aportacidn de bienes inmuebles al FICAP, tendran como
costo comprobado de adquisicion de cada uno de esos certificados en monto que resulte de
dividir el valor que se les haya dado a dichos bienes inmuebles en el acta de emisién de los
referidos certificados entre el nimero de certificados que contengan, y de dividir dicho valor de
entre el valor nominal que tenga el CB en lo individual y como fecha de adquisicidn la fecha en
gue los reciban por la citada aportacién.

La aportacion de las construcciones de los bienes inmuebles al patrimonio del FICAP genera la
obligacion de pago del IVA, el FICAP como sujeto incidido procedera a pagar dicha cantidad a los
Fideicomitentes, y el Notario, en el caso en que la aportacién la realice una persona fisica que no
esta obligada a realizar pagos provisionales del IVA, efectuara la recaudacién de dicho impuesto,
toda vez que se elevard a escritura publica la aportacion de los bienes inmuebles. El IVA pagado
por el FICAP es un impuesto acreditable y si dicho impuesto es mayor al impuesto a cargo, el
FICAP podra solicitar la compensacidén o devolucion hasta por dicha diferencia, en los términos
de lo previsto por los articulos 22, 22-A, 22-B y 22-C del Cadigo Fiscal de la Federacion (CFF).

La aportacion de tierra o suelo se considera un acto exento para el IVA conforme a la fraccion |
del articulo 9 de la LIVA.

I1. CONSECUENCIAS FISCALES PARA EL FICAP

Una vez aportados los bienes inmuebles al FICAP, se reconocerd el costo en el que fueron
aportados los bienes inmuebles para efectos de deduccién de las inversiones; sin embargo en
tanto el FICAP opere como fideicomiso pasivo: i) que el fideicomiso obtenga ingresos pasivos vy ii)
gue los ingresos pasivos representen cuando menos 90% de la totalidad de los ingresos que se
obtengan por medio del fideicomiso, el FICAP Unicamente tendra obligacién de informar a los
fideicomisarios, sin que en algun caso el FICAP esté obligado a presentar pagos provisionales para
efectos de la LISR.

El FICAP, una vez pagado el IVA generado por la aportacion de los bienes inmuebles, debera
presentar declaracién mensual de pago del IVA y, después de hacer el acreditamiento a que se
refiere la LIVA, podra solicitar la devolucidn o la compensacién del saldo a favor generado en
dicho mes.

Respecto de los bienes inmuebles aportados y sobre los cuales se mantenga el derecho de
reversion por parte de los fideicomitentes, la fiduciaria esta obligada a efectuar el calculo y entero
del ISAI conforme a la legislacién aplicable, o su equivalente, en las entidades federativas y/o
municipios en los que se encuentren ubicados los bienes inmuebles que forman parte del
patrimonio de la FICAP, en caso de que sean enajenados los inmuebles o bien, en caso de que se
enajenen los CB por parte de los fideicomitentes, ya que, con motivo de dicha enajenacion se
pierde el derecho de reversion.




I11. APORTACION DE EFECTIVO AL FICAP MEDIANTE LA ADQUISICION DE CBFI

Aquellos inversionistas que aporten recursos al FICAP mediante la adquisiciéon de CB colocados
en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). El costo comprobado de adquisicidon de los CB que los
inversionistas hayan adquirido servira para determinar el monto de la ganancia gravable en la
enajenacion, el costo promedio por cada uno de los certificados que se enajenen.

Las aportaciones en efectivo realizadas al FICAP por parte de los inversionistas, no tiene ningun
efecto fiscal para el FICAP, salvo el hecho de que habra de reconocer el costo comprobado de
adquisicion de cada uno de los CB pertenecientes a los inversionistas y que el FICAP debera llevar
una cuenta en la que registre las aportaciones efectuadas.

IV. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS RENDIMIENTOS OBTENIDOS DE LOS CB

Como se menciond anteriormente, la fiduciaria no debera retener a los tenedores de los CB el ISR
por el resultado fiscal que les distribuya, por lo que cada uno de los tenedores de los CB deberd
aplicar el régimen fiscal que le corresponda y enterar en lo individual el ISR causado.

Cuando los CB estén colocados entre el gran publico inversionista, como es el caso que nos ocupa,
sera el intermediario financiero que tenga en depésito los citados certificados quien debera hacer
el cdlculo y retencion del ISR.

A) PERSONA FiSICA RESIDENTE EN MEXICO

Las personas fisicas consideraran que el resultado fiscal distribuido corresponde a los ingresos a
gue se refiere la fraccion Il del articulo 114 de la LISR, esto es, ingresos por otorgar el uso o goce
temporal de bienes inmuebles.

En ese sentido, el tenedor de los CB persona fisica deberd acumular a sus ingresos mensuales el
ingreso obtenido por parte del FICAP y calcular el ISR que le corresponda disminuyendo del
ingreso obtenido, las deducciones realizadas que le sean informadas por parte del FICAP o en su
caso tomar la deduccion opcional equivalente a 35% de los ingresos obtenidos por parte del
FICAP. Sobre el resultado asi obtenido (ganancia), calcularan el ISR correspondiente aplicando la
tarifa contenida en el articulo 106 de la LISR, el cual deberan enterar mensualmente. El reparto o
pago de los rendimientos obtenidos de los CB no causa IVA.

B) PERSONA MORAL RESIDENTE EN MEXICO

Acumularan el resultado fiscal que les distribuya el FICAP por conducto del intermediario
financiero proveniente de los bienes, derechos, créditos o valores que integren el patrimonio del
FICAP y podran acreditar el impuesto que les retenga el intermediario financiero por dicho
resultado y ganancias, contra el ISR que causen en el ejercicio en que se les distribuyan o las
obtengan.




No obstante, lo anterior, cuando el FICAP enajene los inmuebles consideramos que el
intermediario financiero no puede hacer la distincidon entre sujetos gravados y sujetos exentosy,
por tanto, estard obligado a efectuar la retencién sobre la totalidad del rendimiento generado
por el FICAP.

El reparto o pago de los rendimientos obtenidos de CB no causa IVA.

c) SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO

Las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro (SIEFORES) no son
contribuyentes del ISR en los términos del articulo 79, fraccion XXI de la LISR. Por ello, el
intermediario financiero no estara obligado a efectuar retencién alguna por el resultado fiscal del
ejercicio que distribuya el FICAP.

El reparto o pago de los rendimientos obtenidos de CBFI no causa IVA.

D) FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES.

El FICAP podra considerar exentos sus ingresos, en la proporcion del fondo de pensiones y
jubilaciones residentes en el extranjero que cumplan con los requisitos previstos por el articulo
153 de la LISR.

Por su parte, los fondos de pensiones y jubilaciones podran considerar exentos los ingresos
provenientes de los bienes, derechos, créditos y valores que integren el patrimonio del FICAP. Por
ello, el intermediario financiero no estara obligado a efectuar retencion alguna por el resultado
fiscal del ejercicio del FICAP pagado a favor de los fondos de pensiones y jubilaciones extranjeros.

No obstante, lo anterior, cuando el FICAP enajene los inmuebles consideramos que el
intermediario financiero no puede hacer distincion entre sujetos gravados y sujetos exentos vy,
por tanto, estard obligado a efectuar la retencién sobre la totalidad del rendimiento generado
por el FICAP.

El reparto o pago de los rendimientos obtenidos de CBFI no causan el IVA.

V. REGIMEN APLICABLE A LA ENAJENACION DE LOS CB

Los tenedores de los CB causaran el ISR por la ganancia que obtengan en la enajenacion de dichos
certificados, que resulte de restar el ingreso que perciban en la enajenacion, el costo promedio
por certificado de cada uno de los certificados que se enajenen.

El costo promedio por CB se determinara incluyendo en su cdlculo a todos los certificados del
FICAP que tenga el enajenante a la fecha de la enajenacion, aun cuando no enajene todos los CB
de su propiedad.




El calculo del costo promedio por CB se obtiene dividiendo el costo comprobado de adquisicion
de la totalidad de los referidos certificados del FICAP que tenga el enajenante a la fecha de la
enajenacion, actualizando desde el mes de su adquisicién hasta el mes de la enajenacion, entre
el nimero total de dichos certificados propiedad del enajenante.

Cuando el enajenante no enajene la totalidad de los CB de un mismo FICAP que tenga a la fecha
de la enajenacion, los certificados que no haya enajenado tendrdan como costo comprobado de
adquisicion en el calculo del costo promedio por certificado que se haga en enajenaciones
subsecuentes, el costo promedio por certificado determinado conforme al cdlculo efectuado en
la enajenacion inmediata anterior y como fecha de adquisicion la de esta ultima enajenacién.

Cuando la Fiduciaria entregue a los tenedores de los CB una cantidad mayor al resultado fiscal del
ejercicio generado por los bienes fideicomitidos, la diferencia se considerara como reembolso de
capital y disminuird el costo comprobado de adquisicion de dichos certificados que tengan los
tenedores que la reciban, actualizando el monto de dicha diferencia desde el mes en que se
entregue hasta el mes en que el tenedor enajene parcial o totalmente los certificados que tenga
en la enajenacién inmediata posterior a la entrega que realice.

La fiduciaria llevard una cuenta en las que registre los reembolsos de capital y debera dar a los
tenedores de los CB una constancia por los reembolsos que reciban, salvo que se trate de CB
colocados entre el gran publico inversionista.

Cuando los CB estén colocados entre en gran publico inversionista y se enajenen a través de los
mercados reconocidos a los que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16-C del CFF, estaran
exentos del pago del ISR los residentes en el extranjero que no tengan establecimiento
permanente en el pais y las personas fisicas residentes en México por la ganancia que obtengan
en la enajenacion de dichos certificados que realicen a través de esos mercados.

Los Fideicomitentes que reciban CB por su aportacién tendran como costo comprobado de
adquisicidon de cada uno de esos certificados el monto que resulte de dividir el valor que se les
haya dado a dichos bienes inmuebles en el acta de emisidn de los referidos certificados entre el
numero de certificados que se le entreguen y como fecha de adquisicion la fecha en que los
reciban por la citada aportacién.

A) PERSONAS FiSICAS RESIDENTES EN MEXICO

Con los CB estaran colocados entre el gran publico inversionista, y siempre que se enajenen a
través de mercados reconocidos, la ganancia que obtengan las personas fisicas residentes en
México para efectos fiscales estard exenta del pago del ISR, con fundamento en la fraccion X del
articulo 188, de la Ley de la materia.

B) PERSONAS MORALES RESIDENTES EN MEXICO

Los tenedores de los CB causaran el ISR por la ganancia que generen en la enajenacion de dichos
certificados, la cual se determinara restando al ingreso que perciban en la enajenacién, el costo
promedio por certificado de cada uno de los certificados que se enajenen.




El costo promedio por CB se determinara incluyendo en su calculo a todos los certificados de este
FICAP que tenga el enajenante a la fecha de la enajenacion, aun cuando no enajene todos ellos.

El calculo del costo promedio por CB se hara dividiendo el costo comprobado de adquisicidn de
la totalidad de los referidos certificados de este FICAP que tenga el enajenante a la fecha de la
enajenacion, actualizado desde el mes de su adquisicién hasta el mes de la enajenacion, entre el
numero total de dichos certificados propiedad del enajenante.

Cuando el enajenante no enajene la totalidad de los CB de un mismo FICAP que tenga a la fecha
de la enajenacion, los certificados que no haya enajenado tendrdan como costo comprobado de
adquisicion en el calculo del costo promedio por certificado que se haga en enajenaciones
subsecuentes, el costo promedio por certificado determinado conforme al cdlculo efectuado en
la enajenacion inmediata anterior y como fecha de adquisicion la de esta ultima enajenacién.

C) RESIDENTES EN EL EXTRANJERO

Cuando los CB estén colocados entre el gran publico inversionista y se enajenen por medio de los
mercados reconocidos a los que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16-C del CCF, estaran
exentos del pago del ISR los residentes en el extranjero que no tengan establecimiento
permanente en el pais por la ganancia que obtengan en la enajenacién de dichos certificados que
realicen a través de esos mercados.

D) SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO

Las SIEFORES no son contribuyentes del ISR, por lo que no se encuentran sujetas al pago de dicho
impuesto.

E) FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES

Podran considerar exentos a los ingresos provenientes de los bienes, dichos, créditos y valores
gue integren el patrimonio del FICAP, y la ganancia de capital que obtengan por la enajenacién
de estos.

No se pagard el Impuesto en la enajenacién de CB, cuando se encuentren inscritos en el Registro
Nacional de Valores de Intermediarios y su enajenacion se realice en bolsa de valores
concesionada en los términos de la Ley del Mercado de Valores o en mercados reconocidos de
acuerdo con tratados internacionales que México tenga en vigor, en los términos del segundo
parrafo de la fraccion VIl del articulo 9 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.




