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INDICADORES ECONOMICOS

ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y
EL DESARROLLO ECONOMICOS (OCDE)

La dindmica de crecimiento econdémico sigue esta-
ble en los paises desarrollados, aunque hay una ligera
tendencia a la baja en Europa, mostrd el indicador
compuesto avanzado de marzo pasado publicado
por la OCDE. En el conjunto de los paises que com-
ponen el bloque el indicador se ubicd en 100 puntos,
progresé 8 décimas con respecto al registrado doce
meses antes, aunque cayd 7 décimas respecto al mes
previo. Esa “dindmica de crecimiento estable"” se de-
tecta también en el conjunto de los paises del G7 y en
las principales economias asidticas, mientras que en
la zona euro se ven “signos de debilitamiento del cre-
cimiento”, senald la OCDE en un comunicado.

La tasa de desempleo de la OCDE se mantuvo esta-
ble en marzo de 2018 en 5.4%. Unos 34 millones de
personas estaban desempleadas en el bloque, 1.4
millones mds que en abril de 2008, pero 15.1 millones
menos que en enero de 2013, dijo la OCDE. La tasa de
desempleo fue estable en marzo en la zona del euro
(8.5%), Japdn (2.5%) y Estados Unidos (4.1%). La tasa de
desempleo de la OCDE para jévenes (personas de 15
a 24 anos) disminuyd en marzo en 0.1 puntos porcen-
tuales, a 11.1%.

ORGANIZACION DE LAS NACIONES UNIDAS (ONU)

La ONU dijo que la economia global estd superando
las expectativas, y crecerd 3.2% en 2018 y 2019. La ONU
explicd que la mejora de las expectativas se basa prin-
cipalmente en un crecimiento mayor del esperado en
las economias desarrolladas gracias a una subida de
los salarios, las condiciones favorables a la inversién y
al impacto a corto plazo de las medidas de estimulo
en Estados Unidos. Al mismo tiempo, advirtid que ese
progreso puede verse frenado por las crecientes dis-
putas comerciales, la incertidumbre sobre las politicas
monetarias, los niveles de deuda y el aumento de las
tensiones geopoliticas.
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ESTADOS UNIDOS

Todos los miembros del Comité de Mercado Abierto de la
Reserva Federal vieron apropiado dejar el rango objetivo
para la tasa de fondos federales sin cambios en la reunidon
de mayo, informaron las Minutas. La mayoria considerd
que si la informacion entrante confirma ampliamente su
perspectiva econdmica actual, probablemente pronto
serd apropiado para el Comité dar un paso mds en la
eliminacién de la politica acomodaticia y elevar el ran-
go objetivo para la tasa de fondos federales de manera
gradual. También se observéd que un periodo temporal de
inflacién modestamente por encima del 2 por ciento seria
consistente con el objetivo simétrico de inflacién del Co-
mité, y podria ser Util para anclar las expectativas de la in-
flacién a mds largo plazo conforme a ese objetivo. Las ac-
tas senalaron que los participantes de la reunion también
discutieron el reciente aplanamiento de la estructura a
plazos de las tasas de interés. Varios participantes pensa-
ron que seria importante continuar monitoreando la pen-
diente de la curva de rendimiento, haciendo hincapié en
la regularidad histérica de que una curva de rendimiento
invertida ha indicado un mayor riesgo de recesion.

Indicador Anterior Actual Variacion
Construccién de viviendas (abr) 1.34 1.29 -0.05 mdu*
Indicador lider Conference Board (abr) 0.40% 0.40% 0.00%
Pedidos de bienes duraderos (abr) 2.70% -1.70% | -4.40%
Produccién industrial (abr) 0.70% 0.70% 0.00%
Sentimiento del consumidor (may) 98.80 98.00 -0.80 pts
Solicitudes de desempleo 211,000 | 234,000 | 23,000 plazas
Ventas de casas nuevas (abr) 2.00% -1.50% | -3.50%
Ventas de casas usadas (abr) 1.10% -2.50% | -3.60%
Ventas minoristas (abr) 0.80% 0.30% | -0.50%

* Millones de unidades

ZONA EURO
Indicador Anterior Actual Variacion
Inflacion (abr) 1.30% 1.20% | -0.10% anual
PMI Manufactura (may) 56.20 55.50 -0.70 pts
PMI Servicios (may) 54.70 53.90 -0.80 pts
Produccién industrial (marz) 2.60% 3.00% 0.40% anual
Producto Interno Bruto (1T18) 2.80% 2.50% | -0.30% anual
Superdvit comercial (marz) 20,900 21,200 300 mde
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Indicador Anterior Actual Variacién
Déficit presupuestario (albr) -8,600 -7,000 1,600 mdl
Inflacion (abr) 2.50% 2.40% -0.10% anual
Producto Interno Bruto (1T18) 1.40% 1.20% -0.20% anual
Tasa de desempleo (1T18) 4.20% 4.20% 0.00%
Ventas minoristas (albr) 1.30% 1.40% 0.10% anual

CHINA

Los precios de la vivienda en la mayoria de las ciuda-
des chinas aumentaron en abril. Datos de la Oficina
Nacional de Estadisticas informaron que sobre una
base mensual los precios de la vivienda subieron 58
ciudades de las 70 encuestadas por el gobierno. Ca-
yeron en 10 ciudades y se mantfuvieron planos en 2
ciudades. En comparacion con el mismo mes de 2017,
los precios de la vivienda crecieron en abril en 59 ciu-
dades de las 70 ciudades, mientras que disminuyeron
en 10.

La inversién extranjera directa (IED) en la parte conti-
nental de China bajé 1.1 por ciento interanual en abril,
hasta llegar a 59,240 millones de yuanes (unos 9,300
millones de ddlares), segun los datos publicados por el
Ministerio de Comercio. La IED aumentd 0.4 por ciento
interanual en marzo.

Chinay la Unién Econédmica Euroasiatica (UEE) firmaron
un acuerdo de cooperacién econémica y comercial,
el primer gran arreglo sistemdtico alcanzado entre las
dos partes. El acuerdo, que entrard en vigor a inicios
del afo 2019, abarca 13 aspectos como cooperacion
aduanera, facilitacidén del comercio, derechos de pro-
piedad intelectual, cooperacion sectorial, compras
publicas, comercio electronico y competencia.

El empleo sigui® mostrando crecimiento estable en
2017. Datos oficiales mostraron que el nUmero de tra-
bajadores aumentd en 370,000 a 776.4 millones el ano
pasado, de acuerdo con un boletin emitido por el Mi-
nisterio de Recursos Humanos y Seguridad Social. Cer-
ca de 45 por ciento de todos los frabajadores estaban
empleados en la industria terciaria, mientras que 28.1
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y 27 por ciento laboraban en las industrias secundaria y
primaria, respectivamente. El salario promedio de em-
pleados urbanos en el sector publico se elevd 10% a
74,318 de yuanes (11,600 ddlares) anuales, mientras que
en el sector privado el sueldo promedio aumentd 6.8% a
45,761 yuanes.

Indicador Anterior Actual Variacién
Beneficios empresas estatales

(ene-abr)* 16.70% 18.40% 1.70%
Produccién industrial (abr) 6.00% 7.00% 1.00%
Ventas minoristas (abr) 10.10% 9.40% | -0.70% anual

* Periodo antferior: ene.marz

JAPON
Indicador Anterior Actual Variacion
Balanza comercial (abr) 797,000 | 625,977 |-171,023 mdy
Pedidos de maquinaria (marz) 2.40% -2.40% | -4.80% anual
PMI Manufactura (may) 53.80 52.50 -1.30 pts
Precios al consumidor (abr) 1.10% 0.60% | -0.50% anual
Produccién industrial (marz) 1.20% 1.40% 0.20%
Producto Interno Bruto (1T18) 0.60% -0.60% | -1.20% anual

BRASIL

El Banco Central dejé sin cambio su tasa de interés pese
a las expectativas generalizadas de un recorte, en mo-
mentos en que una caida de los mercados emergen-
tes llevd a la moneda local a un minimo de dos anos. El
Comité de Politica Monetaria mantuvo la tasa referen-
cial Selic en 6.50%, después de reducirla en 775 puntos
bdsicos desde octubre de 2016. “El panorama mundial
se ha vuelto mds desafiante y ha mostrado volatilidad”,
asegurd el Comité en un comunicado. “La evolucion de
los riesgos asociados, en gran medida, con la normaliza-
cién de las tasas de interés en algunas economias avan-
zadas llevé a ajustes en los mercados financieros interna-
cionales”, agrego.

El indice de precios al consumidor IPCA-15 moderd su
avance al 0.14% en el mes hasta mediados de mayo des-
de el 0.21% del mes previo, dijo el estatal Instituto Brasile-
no de Geografia y Estadistica (IBGE).

Expresion Financiera de la Contaduria PUblica
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Indicador Anterior Actual Variacion
Actividad econdmica (marz) 0.51% -0.66% -1.17% anual
Actividad servicios (marz) -2.30% | -0.80% 1.50% anual
Cuenta corriente (abr)* 1,100 620 -480 mdd

* Periodo anterior: abr 17

CHILE

El Producto Interno Bruto (PIB) crecid 4.2% en el 17-2018,
suU mayor nivel en cinco anos. Entre enero y marzo el
PIB desestacionalizado se expandid 1.2%, pese a con-
tar con un dia laboral menos que en igual periodo del
ano pasado, informd el Banco Central.

La inflacién llegaria al 0.2% en mayo, presionada por
los efectos de una mayor depreciacidon del peso fren-
te al ddélar, mostré una encuesta del Banco Central.
Hacia los proximos 12 meses la inflacion aumentaria al
2.8%, por arriba del 2.5% estimado en el mes previo. El
tipo de cambio se ubicaria en 630 pesos por délar en
un plazo de siete dias y de 625 unidades en 28 dias,
también muy por arriba de un anterior prondstico.
Con todo, la tasa de interés referencial permaneceria
estable en 2.5% en las reuniones de politica monetaria
de junio a diciembre, mientras que se ubicaria en 3.0%
hacia junio del 2019.

El Gobierno en los proximos meses enviard al Congre-
so una reforma al sistema tributario para simplificar y
entregar una mayor certeza juridica al sector privado,
dijo el ministro de Hacienda, Felipe Larrain. Tras unare-
unién con el presidente Sebastidn Pinera, Larrain indi-
cd que se avanzd en algunos lineamientos de los cam-
bios que se alistan pero no se alcanzo a tratar todos los
temas, por lo que se agendard otro encuentro con el
mandatario. “*No vislumbro que a corfo plazo poda-
mos anunciar la reforma, pero sin duda en los proxi-
mos meses”, dijo a periodistas. Una de las promesas de
campana de Pinera fue apuntalar el crecimiento de
la economia y modernizar el complejo sistema tributa-
rio heredado de Bachelet, para dar un marco juridico
mdas claro a las futuras inversiones.

ARGENTINA

El gobierno registrd en abril un déficit fiscal primario de
10,342 millones de pesos (unos 503.5 millones de ddla-
res), lo que representd una disminucidon de 44.6% inte-
ranual, dijo el ministro de Hacienda. Los ingresos totales
crecieron 20.9% y el gasto primario aumentd 14.11%. Es el
tercer mes consecutivo en el que el déficit primario cae,
agregd el funcionario. Argentina negocidé un acuerdo
de financiamiento con el Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) en momentos de una fuerte presion de depre-
ciaciéon sobre el mercado cambiario doméstico, atribui-
do por los operadores en gran parte-al alto déficit fiscal
del pais. Por ello, el Gobierno se vio obligado a bajar la
meta de su déficit fiscal a 2.7 por ciento en 2018, frente a
un 3.2 por ciento previsto por el presupuesto.

Los precios minoristas en su medicidén nacional se incre-
mentaron 2.7% en abril, informd el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). La inflacién acumulada en
los Ultimos 12 meses fue de 25.5% y en el primer cuatri-
mestre del 2018 de 9.6%, dijo el INDEC.

Indicador Anterior Actual Variacién
Actividad econdmica (marz) 5.00% 1.40% | -3.60% anual
Balanza comercial (abr)* -112 -938 -826 mdd

* Periodo anterior: abr 17

MEXICO

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié por
unanimidad mantener el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en un nivel de 7.50 por ciento, to-
mando en cuenta que la postura de politica monetaria
actual es congruente con la tendencia descendente de
lainflacién general anual hacia su meta. La Junta senald
que la disminuciéon de la inflacién registrada en los pri-
meros cuatro meses de 2018 es congruente con la previ-
sion de su Informe Trimestral Octubre-Diciembre 2017. El
Banco estima que el comportamiento que presentard la
inflacién, en el horizonte en el que opera la politica mo-
netaria, estd en linea con dichos prondsticos. Lo anterior
supone un comportamiento ordenado del fipo de cam-
bio, la ausencia de presiones provenientes del mercado
laboral, y que la inflacién no subyacente continde dismi-
nuyendo en lo que resta de 2018 al ritmo previsto. En su
comunicado, dijo que si bien las cifras mds recientes de
actividad econdmica muestran un mayor dinamismo, se
considera que el balance de riesgos para el crecimien-
to continUa sesgado a la baja, dada la incertidumbre

Expresidon Financiera de la Contaduria PUblica



Miércoles 30 Pronéstico  Actual
12h30 Informe Trimestral de Inflacién 1T-2018

Jueves 31 Prondstico  Actual

gue auln prevalece en la economia. Hacia adelante,
la Junta dijo que mantendrd una postura monetaria

9h00 Agregados Monetarios y Actividad
Financiera. Marzo

prudente y confinuard dando un seguimiento espe- 9h00 Minuta de Decision de Politica
cial al traspaso potencial de las variaciones del tipo Monetaria. B de M.
de cambio a los precios, a la posicidon monetaria rela- )
tiva entre México y Estados Unidos, y a la evolucién de | Viernes 01 Prondstico  Actual
las condiciones de holgura en la economia. N ,
12h00 Remesas Familiares. Abril (Mdd) 2,415 2,621
12h00 Indicadores IMEF. Mayo (Pts)
, Manufactura 52.20 51.72
Indicador Anterior Actual Variacion No Manufactura 53.00 50.37
Balanza comercial (abr)* 900 -289 | -1,189 mdd ' Martes 05 Prondstico Actual '
Cuenta corriente (1T18)** -10,384 | -6,941 3,443 mdd
Indicador Global de la 8h00 Confianza del Consumidor.
Actividad Econdmica (marz) | 2.30% | 2.60% | 0.30% anual Mayo. SD** 87.00 86.45
desestacionalizada 9h00 Reservas Internacionales
Inflaciéon general 11h30 Subasta de Val.
(1a. gna. may)*** 4.55% | 4.46% | -0.09% Gubernamentales 23*
Inflacién subyacente N, ..
(10, qna. may)*** 3.71% | 3.69% | -0.02% anuval Miercoles 06 Prondstico  Actual
Producto Interno Bruto (marz) | 2.30% | 2.30% | 0.00% real anual 8h00 Consumo Privado en el Mercado
Tasa de desocupacion (1T18) 3.40% | 3.20% |-0.20% Interior. Marzo (%) SD** 1.40 1.81
Valor de la obra 8h00 Inversion Fija Bruta. Marzo. (%) SD**
constructiva (marz) 0.10% | 0.60% | 0.50% real
Ventas minoristas (1T18) -1.00% | 1.40% | 2.40% Jueves 07 Pronéstico  Actual
* Periodo anterior: abr 17 8h00 Inflacién. Mayo
** Periodo anterior: 1T17 General (Anual 4.42%) -0.24 -0.34
*** Periodo anterior: abr Subyacente (Anual 3.69%) 0.25 0.15

Viernes 08 Prondstico Actual

AG E N DA Q U | N C E NAL 12h00 Confianza Econdémica de

los Contadores PUblicos. Mayo

MEXICO * Subasta BPA’s 30 de mayo y 06 de junio de 2018
DEL 28 DE MAYO AL 08 DE JUNIO DE 2018 ** Serie desestacionalizada
’ Lunes 28 Prondstico  Actual ‘ ESTADOS UNIDOS
DEL 28 DE MAYO AL 08 DE JUNIO DE 2018
8h00 Tasa de Desempleo. Abril (%) SD** 3.40 3.20
12h00 IBAM Bursamétrica.
Pronéstico IGAE y Produccidn ’ Lunes 28 Prondstico Actual '
Industrial. Abril

~, Feriado. Mercado cerrado ‘ ‘
Martes 29 Pronostico  Actual

) Martes 29 Pronéstico  Actual
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.

Gubernamentales 22+ 9h00 Confianza del Consumidor.

Mayo (Pts) 128.00 128.70

Expresion Financiera de la Contaduria PUblica




Miércoles 30 Pronéstico  Actual M E R CA D O CAM B |A R | O

7h15  ADP- Informe de Empleo.

Mayo (Miles de Plazas) 186 204 MEXICO
7h30 PIB 1T-2018. 2a. Estimacion. (%) 2.30 2.90
13h00 Libro Beige
Délar Yen Libra Yuan Oro

Jueves 31 Prondstico  Actual

14-may | 92.57 1.19 109.61 | 1.36 6.34 | 1,314.00 | 19.53
7h30 Solicitudes de Desempleo
7h30  Ingreso Personal. Abril (%) 0.30 0.30 15-may | 93.24 1.18 110.37 | 1.35 6.38 | 1,291.40 | 19.73
7h30 Gasto Personal . Abril (%) 0.20 0.40 16-may | 93.39 1.18 110.30 | 1.35 6.37 | 1,291.20 | 19.60

8h45 PMI Chicago. Mayo (Pts) 56.00 57.60

930 Inventarios de Energia 17-may | 93.48 | 1.18 [110.79 | 1.35 | 6.37 | 1,290.10 | 19.68

18-may | 93.64 | 1.18 |[110.70 | 1.35 | 6.38 | 1,293.00 | 19.94

Viernes 01 Pronéstico Actual 21-may | 93.63 | 1.18 [111.04 |1.34 | 6.38 | 1,291.80 | 19.85
Jh30  N6mina No Agricola. 22-may | 93.57 [ 1.18 [110.92 |1.34 | 6.37 [1,291.50 | 19.76
Abril (Miles de Plazas) 170 164 23-may | 94.01 1.17 110.15 | 1.34 6.39 | 1,297.60 | 19.56
7h30  Tasa de Desempleo. Abril (%) 3.90 3.90 24-may | 93.76 | 1.17 |109.27 | 1.34 | 6.38 |1,350.50 | 19.69
9h00 ISM Manufactura. Mayo (Pts) 58.00 57.30
9h00 Gasto en Construccion. Abril (%) 0.70 165 25-may | 94.18 | 1.17 |109.44 | 1.33 | 6.39 | 1,307.10 | 19.56
’ Lunes 04 Pronéstico Aciual‘
TIPO DE CAMBIO FIX
9h00 Pedidos de Fabrica. Abril (%) ‘ 0.80 ‘ 1.56
™ Calculado por Banxico, para solventar obligaciones de-
Martes 05 Pronostico  Actual nominadas en moneda extranjera pagaderas en Méxi-
9h00 1M No Manufactura. Mayo (Pts) ‘ 5820 ‘ 5730 co en valor 24 horos, para el 25 de mayo se ubicd en
$19.5608 pesos por ddlar.
Miércoles 06 Pronéstico  Actual

7h30 Balanza Comercial. Abril. Mdd -50,200 -48,956 M E RCADO D E Dl N E RO

7h30 Productividad 1T-2018.

(2a. Estimacion) % 0.70 0.30 BASE MONETARIA
7h30 Costos Laborales 1T-2018.

(2a. Estimacion) % 2.70 2.10 .. .
9h30  Inventarios de Energia Al 18 de mayo de 2018, la base monetaria incremento

7,092 millones de pesos a 1,505,940 millones de pesos.

Jueves 07 Pronéstico  Actual

RESERVAS INTERNACIONALES
7h30 Solicitudes de Desempleo

0.30 0.30

14h00 Credito al Consumidor. Mayo (%] En la semana terminada del 18 de mayo, las reservas
Viernes 08 Prondstico  ACKES infernacionales disminuyeron 198 millones de ddlares

(mdd) a 172,913 mdd. La reduccidon semanal por 198
9h00  Inventarios Mayoristas. Abril (%) \ 0.50 \ 0.30 mdd fue resultado de un cambio en la valuacion de los

activos internacionales de Banco de México.

Expresion Financiera de la Contaduria PUblica




SUBASTA 21-2018

Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
MERCADO PRIMARIO Cetes 28d 7.51 7.58 | -0.07 | 18,611 7,000
Cetes 91d 7.77 781 | -0.04 | 33,288 11,000
TIE/UDIS Cetes 182d 786 | 781 | 005 | 30,04 11,500
Cetes 364d 7.94 771 | 023 | 38,628 12,500
Fecha TIIE 28D TIE 91D uDIS BondesD 5A | 0.16 016 | 0.00 | 29,220 5,000
Bonos 30A 7.90 7.53 | 0.37 6,380 3,000
14-may 7.8359 7.8725 6.012348 Udibonos 30A*| 3.86 3.88 | -0.02 869 400
15-may 7.8475 7.8850 6.012357 BPAG28 0139 | 0.135 | 0.00 6,470 1,700
16-may 7'8‘:88 7'8238 2'812266 BPAGY] 0133 | 0132 | 0.00 | 5370 1,700
17- 7.847 7. 01237
may 8475 8950 > BPA182 0092 | 0.095 | 0.00 7115 1,200
18-may 7.8600 7.9000 6.012384
21-may 7.8676 7.9050 6.012411 « UDIS
22-may 7.8558 7.8986 6.012420
23-may 7.8602 7.9000 6.012429
24-may 7.8620 7.9025 6.012439 MERCADO SECUNDARIO
25-may 7.8612 7.9027 6.012448
Cetes 1 28 91 182 364
EMBI
14-may 7.62 7.57 7.69 7.66 7.79
15-may 7.60 7.58 7.81 7.81 7.79
16-may 7.50 7.58 7.81 7.81 7.86
g g g : g 82
México 01 19 ) 557 17-may 7.40 7.58 7.75 7.75 7.8
Sroi 8 ven 350 18-may 7.50 7.58 7.73 7.86 7.90
ras! 07 21-may 7.53 7.51 7.77 7.82 7.90
22-may 7.52 7.51 7.77 7.86 7.94
24-may 7.75 7.51 7.74 7.81 7.90
25-may 7.75 7.51 7.74 7.81 7.90
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
Cetes 28d 7.58 7.52 | 0.06 19,421 7,000
Cetes 91d 7.81 773 | 0.08 | 33,417 11,000
Cetes 175d 7.81 776 | 005 | 28,942 11,500
Bonos 5A 7.73 7.21 0.52 16,026 5,000
Udibonos 10A*| 3.75 372 | 003 1,584 2,000
BPAG28 0135 | 0136 | 0.00 5,870 1,700
BPAGY] 0132 | 0135 | 0.00 7,140 1,700
BPA182 0.095 | 0.094 | 0.00 6,885 1,200
*UDIS

P unicco Expresion Financiera de la Contaduria PUblica




ComUnicCCo

14-may 7.47 7.61 7.60 7.60 7.64 7.68 7.82 7.84 7.83 7.86
15-may 7.54 7.73 7.73 7.71 7.76 7.78 7.91 7.92 7.92 7.95
16-may 7.54 7.72 7.70 7.69 7.71 7.75 7.86 7.88 7.89 7.91
17-may 7.50 7.69 7.70 7.67 7.71 7.73 7.87 7.87 7.88 7.91
18-may 7.56 7.77 7.76 7.75 7.78 7.80 7.93 7.95 7.95 7.97
21-may 7.53 7.72 7.73 7.71 7.74 7.76 7.89 7.90 7.90 7.95
22-may 7.50 7.71 7.72 7.70 7.72 7.76 7.89 7.90 7.89 7.92
23-may 7.45 7.66 7.66 7.65 7.68 7.70 7.83 7.88 7.87 7.90
24-may 7.47 7.62 7.63 7.63 7.67 7.68 7.84 7.87 7.88 7.89
25-may 7.42 7.56 7.60 7.58 7.61 7.63 7.79 7.81 7.82 7.87
Udibonos Ul 10 U30 DEL 14 AL 18 MAYO DE 2018
El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana con pérdida,
14-may 3.65 3.73 3.86 ante la disminucién de las expectativas de una ace-
15-may 3.67 3.73 3.86 leracién del ritmo de implementacion de ajustes de
16-may 3.72 3.75 3.89 la politica monetaria por parte de la Reserva Federal
17-may 3.73 3.73 3.87 este ano, mientras que las dudas en cuanto al ascenso
18-may 3.76 3.77 3.88 del proteccionismo por parte de Estados Unidos pre-
21-may 3.73 3.74 3.86 sionaron a la baja las plazas accionarias mundiales, y
22-may 3.74 3.76 3.87 ante un menor optimismo de que se logren acuerdos
23-may 379 3.72 3.86 en la renegociacion del TLCAN en el corto plazo.
24-may 3.66 3.72 3.83 o )
25-may 345 348 383 Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV

MERCADO ACCIONARIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES
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IPC en lo que va del 2018 fueron para las acciones de
ALPEK A (24.43%), MEXCHEM * (18.47%) y MEGA CPO
(10.15%). Las mayores bajas se registraron en VOLAR A
(30.64%), ELEKTRA * (27.18%) y LALA B (22.67%).

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) se ubicd en los 45,666.77 puntos, una baja
semanal de -2.27%, o cual representa un rendimiento
negativo de -5.50% en el 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 183 millones de
acciones, por arriba del promedio de 12 meses de 173
millones de fitulos negociados.
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DEL 21 AL 25 DE MAYO DE 2018

El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana con pérdida, a
pesar de una reduccion de las tensiones comerciales
entre China y Estados Unidos, mientras que el secreta-
rio del Tesoro de Estados Unidos dijo que alun quedan
pendientes temas significativos en la renegociacion
del TLCAN bajo un enforno de incertidumbre sobre el
ascenso del proteccionismo comercial a nivel mundial.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en lo que va del 2018 fueron para las acciones de
ALPEK A (26.87%), MEXCHEM * (18.38%) y MEGA CPO
(8.72%). Las mayores bajas se registraron en VOLAR A
(32.68%), ELEKTRA * (27.13%) y CEMEX CPO (20.07%).

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubico en los 45,091.99 puntos, una baja sema-
nal de -1.26%, lo cual representa un rendimiento negati-
vo de -8.64% en el 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 142 millones de
acciones, por debajo del promedio de 12 meses de 172
millones de titulos negociados.

EVENTOS CORPORATIVOS

e Médica Sur anuncidé que completd el proce-
so para refinanciar 550 millones de pesos de su
deuda mediante un crédito con un plazo de 7
anos.

e First Majestic Silver concretd la adquisicion de
Primero Mining, otra firma del ramo que cuenta
con el proyecto produccidén de oro y plata, San
Dimas, ubicado entre los estados de Durango y
Sinaloa.

¢ GRUMA invertird 872 mil ddlares en 3 anos para
apoyar la investigacion agricola en México.

e Se inaugurd la expansion en el aeropuerto de
Hermosillo de GAP, la cual deberia de elevar la
capacidad de pasajeros en 50%.

e Fitch confirmd la calificacion "AA+(mex)” en es-
cala nacional de BIMBO, al igual que la califica-

cién internacional “BBB” con una perspectiva
Estable.

¢ HR Ratings asignd la calificacién de largo plazo
de "HR AA” con perspectiva Estable para la emi-
sion FIBRAHD 18U de FIBRAHD.

e Verum ratificd la calificaciéon corporativa de
“A+/M" para el largo plazo de VINTE.

e Canopy Growth, el mayor productor legal de
marihuana del mundo ha solicitado que sus ac-
ciones coficen en la Bolsa de Nueva York.

e Urbi anuncid inversiones por 54.4 millones de pe-
sos para desarrollar fres proyectos inmobiliarios
que forman parte de su plan de negocio para
2018.

e Hiroca Holdings podria comenzar la operacién
de un nuevo centro de manufactura en México
durante el cuarto trimestre del ano.

e Mercado Libre firmd un acuerdo para abrir en su
plataforma en México la tienda oficial de eBay,
sitio de origen estadounidense a través del que
se redalizan subastas de productos.

¢ HOMEX venderd algunos de sus activos no estra-
tégicos a URBI, como parte de su plan de nego-
cio para 2018.

¢ VOLAR elevard sus tarifas nacionales e interna-
cionales en MX$50.0 y US$5.0, debido al alza de
los precios del petréleo.

e Amazon dio a conocer que a partir del 18 de
mayo los clientes en México que lo soliciten pue-
den recibir sus paquetes en algunas sucursales
de Oxxo.

e Volaris anuncié un incremento de las tarifas base
que cobra a sus pasajeros, en un esfuerzo para
compensar la presidon que podria generar la es-
calada en los precios del combustible a nivel
global sobre sus resulfados operativos.

e OHL México obtuvo una victoria legal en la de-
manda que enfrenta por la oferta pUblica de ad-
quisicion de acciones que hizo el ano pasado y
que le permitid a IFM Global Infraestructure Fund
obtener el control de la empresa mexicana.




Citibanamex anuncid que resolvid los problemas
que retrasaron la dispersion de ndminas en su sis-
tema, lo que fue denunciado por sus usuarios.

GIGANTE renegocié un crédito de 4.2 millones de
pesos extendiendo la vigencia de 2020 a 2024.

MEDICA pagard la primera exhibicion del divi-
dendo de MX$0.6084 por accidén decretado en
la asamblea, el 23 de mayo.

Grupo AeroMéxico puso freno a sus planes de
iniciar la operacién de la ruta que conectaria a
Ciudad de México con Barcelona, a manera de
protesta por considerar competencia inequitati-
va de Emirates.

Grupo Telepizza llegd a un acuerdo con la em-
presa estadounidense Yum! Brands para ser fran-
quiciatario maestro de la marca Pizza Hut en
México y el resto de paises de América Latina.

Valero Energy firmd un contrato de largo plazo
para proveer directamente sus gasolinas a la re-
gién norte de México.

Corporacion Geo pagd parte del principal de
tres bonos con los que habia firmado un conve-
nio de espera y a cuyos duenos les hizo una pro-
puesta de reestructura.

KIMBER obtfuvo un crédito de MX$3,000 millo-
nes cuyo pago tendrd lugar en 2023 y 2026. Los
recursos se utilizardn en el refinanciamiento de
deuda existente.

Fibra Upsite redujo de manera notable el monto
que espera recabar en la oferta inicial que pla-
nea llevar a cabo dentro de fres semanas bajo
la clave de pizarra serd FIBRAUP18, y pretende
recabar 2,880 millones de pesos.

Arca Continental pospuso la negociaciéon para
adquirir la tfotalidad de las acciones de Lindley,
el negocio embotellador peruano que fiene en
sociedad con una subsidiaria de The Coca-Cola
Company.

Grupo Traxidn anuncid la adquisicién de la com-
pania mexicana de mensajeria y paqueteria,
Redpack, como parte de una apuesta al impul-
so que tendrd el comercio electrénico en Méxi-
co en los proximos anos.

Grupo Bimbo recibid la negativa regulatoria de
Chile para concretar la adquisicién de Alimentos
Nutrabien, debido a que se hubiera reducido la
intensidad competitiva en el mercado de panes
y bollos en el pais sudamericano.

Amazon planea la apertura de una nueva bo-
dega y centro de distribucién en Tucson, Arizo-
na, que podria actuar como base para atender
a sus clientes en México.

KUO abrié 3 plantas para su divisiéon Porcicola
por 200 millones de ddlares, con la finalidad de
triplicar sus ingresos para 2025.

Banco Santander dijo que sus clientes no fueron
afectados por el ataque cibernético que sufrid
el Sistema SPEL.

Traxién anuncid que el precio de compra por la
compania de mensajeria y paqueteria Redpack,
gue dio a conocer ayer, fue de 470 millones de
pesos.

lkea Systems anuncié que analiza junto con Ika-
no Group la expansion hacia México de sus tien-
das enfocadas en muebles y articulos para el
hogar.

Guia Roji declaré su bancarrota tras casi 100
anos de existencia, en un momento en que el
acceso ad mejores tecnologias parece haber
acabado con su nicho de negocio.

La Secretaria de Hacienda subid el estimulo fis-
cal para las gasolinas, de 61.5% la semana pasa-
da a 70.17% esta semana.

Repsol vendid su participacién de 20% en Gas
Natural Fenosa a Rioja Bidco por 816 millones de
euros.

Slim adquirié 844 millones de euros en deuda de
su empresa espanola FCC.

Damojh, la linea aérea mexicana duena de
la aeronave que se estrelld el viernes minutos



después de despegar de La Habana, sufrid
una suspensidn temporal de su operacion.

Electricité de France enfrenta problemas para
desarrollar uno de sus parques edlicos en la re-
giéon del Istmo de Tehuantepec, en Oaxaca,
como una de las empresas ganadoras de la se-
gunda subasta eléctrica de largo plazo.

Fibra Macquarie acordd la venta de 37 inmue-
bles a cambio de 87.4 millones de dodlares,
como parte de su plan de venta de activos no
estratégicos.

TV Azteca dijo que incrementard su capacidad
para producir contenidos en vivo pata atender
la creciente demanda de su audiencia para es-
tos formatos.

GMeéxico Transportes acusd un acto de sabotaje
que provoco el descarrilamiento de uno de sus
frenes que recorre la ruta entre Veracruz y Pue-
bla la madrugada del sabado, el séptimo ata-
que de este tipo ala empresa en el Ultimo mes.

OMA anuncid que pagard su dividendo de $4.06
pesos por accién el 30 de mayo.

S&P reiterd la calificacion “mxAAA" de GAP con
una perspectiva Estable.

Vista Oil & Gas acordd comprar una participa-
cién en tres blogues en zonas terrestres como
parte de una alianza histérica con Jaguar Explo-
raciéon y Produccion de Hidrocarburos, en una
operacion valuada en 37.5 millones de ddlares.

Grupo Elektra anuncid el lanzamiento de su por-
tal de ventas en linea en EEUU, donde tiene pre-
sencia fisica en banca, para atender al merca-
do mexicano.

FHIPO anuncid la recompra de 74,100 CBFlIs “FHI-
PO 14" a $16.30 pesos, de conformidad con el
fondo de recompra aprobado.

En el 1718, la carga ferroviaria aumentd 6.4%
anual, 6% nacional y 7% infernacional.

HR Ratings retird la calificacion de GEO, debido
a la terminacion del contrato que sostenia la
empresa con la calificadora.

KIA Motors producird 314 mil vehiculos en México
durante 2018, un incremento de 41% comparado
con el 2017.

Viva Aerobus enfrentard finalmente en juicio una
demanda colectiva promovida por la Profeco
por la afectacidn a mds de 200 pasajeros entre
2014 y 2015.

Grupo Lala cerrd su centro de distribucion de Ciu-
dad Mante, en la parte sur del estado de Tamau-
lipas, aguejada por problemas de seguridad.

Investa Bank anuncié su cambio de nombre a
Accendo Banco, con el que ya estd operando,
y con el que busca dar un nuevo impulso a su
marca en atencién a empresas y personas.

Unefarm dio a conocer que proyecta un creci-
miento de 4% en el nimero de farmacias inde-
pendientes al cierre de este ano.

CEMEX proveerd 760,000 toneladas de cemen-
to a importantes proyectos relacionados con el
Canal de Suez en Egipto.

GFINBUR emiti®6 MX$5,000 millones en deuda
con vencimiento en 2023 y una TIIE + 23 puntos
base.

Grupo Senda Autotransporte anuncié que in-
cumplié con el pago de 70 millones de pesos por
falta de liquidez de un bono de corto plazo que
vencia hoy y que emitid el 9 de noviembre de
2017.

Banco Credit Suisse México realizd una inversion
de 300 millones de pesos en una empresa de-
dicada a servicios financieros, con los recursos
que recabd a través de sus CKDes que emitid en
2015.

Telefénica firmd un acuerdo que le permitird
ofrecer el servicio de Netflix en los diferentes ser-
vicios que ofrece en paises de América Latina y
Europa.
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Los raitings de TLEVISA mejoraron en mayo
gracias al programa “Tercer Grado”, donde
se entrevistd a los candidatos presidenciales.

AXTEL reiterd su intencidn de desinvertir el seg-
mento de fibra hasta el hogar (FTTH), y espera
cerrar una fransaccién en 2018.

Farmacias del Ahorro abrird 200 unidades du-
rante 2018, con el objetivo de alcanzar cobertu-
ra nacional para 2020.

Fitch ratificé la calificacién nacional “B(mex)" de
COLLADO.

BOLSAS INTERNACIONALES
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PETROLEO

Brent 76.44 7712 -0.88%
WTI 67.88 70.70 -3.99%
Mezcla mexicana 62.94 63.00 -0.10%
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Lo que afectd durante este periodo al mercado de
petréleo fue:

e Existen expectativas de que se reduzcan las im-
portaciones mundiales de crudo hacia Irdn, tras
laimplementacion de sanciones por parte de EU
a este pais.

e Preocupaciones de que una menor produccion
petrolera de Venezuela y una posible caida en
los envios de Irdn pudieran ajustar mds el sumi-
nistro global.

e Es posible una disminucion en la demanda mun-
dial para este ano, como consecuencia de los
fuertes avances en los precios petroleros.

e Altas probabilidades de que la  Organizacion
de los Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
y sus 10 aliados, incluido Rusia, eleven su nivel
de producciéon en los préximos meses. El ministro
ruso de Energia, Alexander Novak, y su homolo-
go de Arabia Saudita, Khalid al-Falih, discutieron
sobre un posible aumento de la produccion en
alrededor de un millén de barriles por dia, enres-
puesta al descenso de la produccién de Vene-
zuela y de Irdn.

COBRE

25-may 11-may Var

30760 | 31095 | -108%
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BONOS DEL TESORO Y EUROBONOS

BONOS DEL TESORO

T-Bills

3 meses

BONOS DE ASIA

14-may
15-may
16-may
17-may
18-may
21-may
22-may
23-may
24-may

25-may

EUROBONOS

Pais/Bono

10 anos

1.90
1.92
1.91
1.91
1.90
1.94
1.94
1.92
1.90
1.90

-Bi ; L L Pais/Bono

o eame Toore roons: WM Toonn Moy Temay Vars
2.06 2.86 3.00 3.13 Jopén 0.03 0.03 0.00
2.09 292 3.07 3.20 Australia 278 | 278 | 0.00
2.09 2.94 3.10 3.22 Nueva Zelanda | 2.73 2.71 0.02
2.09 2.94 3.12 3.25 China 2.1 2.04 0.07
2.09 2.89 8.06 3.20 Singapur 2.59 257 | 002
213 290 3.06 3.20 CoreadelSur | 2.71 279 | -0.08
213 290 3.06 321 India 780 | 773 | 007
2.10 2.83 2.99 3.15

2.09 2.81 2.98 3.13

2.07 2.76 2.93 3.09
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25-mayr 11-may Var pts
0.40 0.55 -0.15
1.32 1.44 -0.12
0.70 0.78 -0.08
2.44 1.86 0.58 Bosques de Tabachines 44,
1.44 1.25 0.19 Col. Bosques de las Lomas
0.58 0.69 -0.1 Del. Miguel Hidalgo, México,
1.91 1.66 0.25 D.F. C.P. 11700
4.33 3.97 0.36
-0.05 0.02 -0.07
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