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Asociacion Nacional de Facultades y
Escuelas de Contaduria y Administracion

Asociacion Nacional de Facultades vy
Escuelas de Contaduria y Administracion
Presente

En el marco de la LVI Asamblea Nacional de la ANFECA,
el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP)
hace de su conocimiento que como parte del convenio de
colaboracion entre ambos organismos, el cual otorga y
promueve beneficios entre las instituciones de educacién
superior afiliadas, los profesores, alumnos y toda la
comunidad académica, en lo sucesivo recibiran cada mes
y de manera gratuita la revista Contaduria Publica y el
Boletin ComUniCCo, los cuales son editados por el IMCP.

Felicito a la ANFECA por el esfuerzo que ha realizado
durante este tiempo en todos los ambitos de la educacidén
superior, en bien de la profesion contable en México.

Atentamente,

C.P.C. José Besil Bardawil
Presidente del CEN del IMCP
2017-2018
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INDICADORES ECONOMICOS

ORGANIZACION DE LAS NACIONES UNIDAS PARA
LA AGRICULTURA Y LA ALIMENTACION (FAO)

Los precios mundiales de los alimentos cayeron 1.3%
en octubre respecto al mes anterior, sefiald el indice
de precios de la FAO. Los precios siguen siendo 2.5%
mds altos que en octubre pasado, pero ahora estdn
27% abajo del récord alcanzado en febrero de 2011.

ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y
DESARROLLO ECONOMICOS (OCDE)

Elindicador lider de la Organizacién para la Coopera-
cién y el Desarrollo Econdmico (OCDE) apunta hacia
un crecimiento estable en la regién. El indice aumentd
marginalmente a 100.2 puntos en septiembre desde
los 100.1 en agosto. El comportamiento estable siguid
para Estados Unidos, Japdn, Canadd y la Zona del
Euro en su conjunto. Sin embargo, para Reino Unido la
perspectiva se debilitd con la intensificacion de las se-
Aales de un crecimiento mds lento, dijo la OCDE. En las
economias emergentes, los indices reafirman el creci-
miento en Brasil y signos de que la expansion estd co-
brando impulso en el sector industrial en China. Para
India, el indice lider sugirié crecimiento estable.

ESTADOS UNIDOS

El Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
Federal, en decision undnime, mantuvo el rango ob-
jetivo para la Tasa de Fondos Federales entre 1.0% vy
1.25%. Indicd que la posicidn de la politica moneta-
ria sigue siendo acomodaticia, lo que apoya un ma-
yor fortalecimiento de las condiciones del mercado
laboral y un retorno sostenido a la inflacién del 2 por
ciento. Senaldé que el programa de normalizacion del
balance iniciado en octubre de 2017 estd en curso. El
Comité considerd que las interrupciones y la recons-
trucciéon relacionadas con los huracanes continua-
rdn afectando la actividad econdmica, el empleo y
la inflacién en el corto plazo, pero es poco probable
que las tormentas alteren materialmente el curso de
la economia nacional en el mediano plazo. En conse-
cuencia, sigue esperando que, con ajustes graduales
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en la orientacion de la politica monetaria, la actividad
econdmica se expanda a un ritmo moderado, y las con-
diciones del mercado laboral se fortalezcan un poco
mds. Se espera que la inflacién en un periodo de 12 me-
ses permanezca algo debajo del 2 por ciento en el corto
plazo, pero para estabilizarse en torno al objetivo del Co-
mité del 2 por ciento en el mediano plazo. Los riesgos a
corto plazo para las perspectivas econdmicas parecen
mds o menos equilibrados, pero el Comité sigue de cer-
ca la evolucién de la inflacion.

Indicador Anterior Actual Variacion
Balanza comercial (sept) -42,800 | -43,500 -700 mdd
Confianza del consumidor

U. Michigan (nov) 100.70 97.80 -2.90 pfts
Crédito al consumo (sept) 0.40% 0.60% 0.20%

Gasto del consumidor (sept) 0.10% 1.00% 0.90%

Gasto en construccion (sept) 2.30% 2.00% | -0.30% anual
Inventarios mayoristas (sept) 0.80% 0.30% | -0.50%

ISM Manfacturero (oct) 60.80 58.70 -2.10 pfts
ISM No Manfacturero (oct) 59.80 60.10 0.30 pts
Némina no agricola (oct) 18,000 | 262,000 |244,000 plazas
Pedidos de fdbrica (sept) 1.20% 1.40% 0.20%
Productividad del trabajo (3T17) 1.50% 3.00% 1.50%
Solicitudes de desempleo 233,000 | 239,000 6,000 plazas

ZONA EURO
Indicador Anterior Actual Variacién
Confianza del inversionista,
Sentix (nov) 29.70 34.00 4.30 pts
Confianza econdmica (oct) 113.10 114.00 0.90 pts
PMI Manufactura (oct) 58.10 58.50 0.40 pts
PMI Servicios (oct) 55.80 55.00 -0.80 pts
Precios al consumidor (oct) 1.50% 1.40% -0.10% anual
Precios al productor (sept) 2.50% 2.90% 0.40% anual
Producto Interno Bruto (3T17) 2.30% 2.50% 0.20% anual
Tasa de desempleo (sept) 9.00% 8.90% -0.10%
Ventas minoristas (sept) -0.10% 0.70% 0.80%

REINO UNIDO

La confianza del consumidor se debilitd en octubre por
las preocupaciones sobre las perspectivas econdmicas
mdas amplias, pero la disposicion a comprar mejord por
tercer mes consecutivo. La encuesta de GfK senald que
el indice de confianza del consumidor cayd en un punto
a -10 en octubre.

El Banco de Inglaterra elevd su tasa clave por primera
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vez en una década a pesar de que el Brexit perjudi-
co6 ala economia, ya que la inflacidn se mantiene en
una tendencia al alza en medio de una libra mdas dé-
bil que ha sido afectada por el referéndum de la UE. El
Comité de Politica Monetaria por siete votos a favor y
dos en contra, decidié subir en 25 puntos base a 0.50%
su tasa de referencia. Esta fue la primera subida des-
de julio de 2007. Los miembros votaron en forma und-
nime para mantener la flexibilizacidon cuantitativa en
435 mil millones de libras. Al mismo fiempo, el Banco
Central, en su informe de inflacién mantuvo su pers-
pectiva de inflacidén y crecimiento sin cambios desde
agosto. El Banco pronostica que la economia britdni-
ca se expandird alrededor de 1.7% en cada uno de
los préximos tres anos. Prevé que la inflacién aumente
aun mds en el corto plazo, alcanzando un mdéximo del
3.2% en octubre, antes de comenzar a retroceder. A
partir de entonces, se prevé que disminuya a 2.4% en
el cuarto trimestre de 2018 y a 2.2% a fines de 2019.

Las ventas de autos cayeron a tasa de dos digitos en
octubre. Datos de la Sociedad de Fabricantes de Mo-
tores y Comerciantes mostraron que las ventas caye-
ron 12.2% anual a 158,192 unidades en octubre, su sép-
tima disminucién consecutiva.

La retirada del Reino Unido de la Unién Europea (UE)
se materializard a las 23:00 GMT del 29 de marzo de
2019, segun informé la primera ministra britdnica, The-
resa May. Esta fecha sefalada serd enmendada en
el proyecto de ley sobre el Brexit - la salida britdnica
del bloque europeo-, que serd debatido la préxima
semana en el Parlamento y que, una vez aprobado,
autorizard a la desconexidn del pais de la UE.

Indicador Anterior Actual Variacién
Déficit comercial (sept) -12,350 | -11,250 1,100 mdl
PMI Manufactura (oct) 56.00 56.30 0.30 pfts
PMI Servicios (oct) 53.60 55.60 2.00 pts
Produccién industrial (sept) 0.30% 0.70% 0.40%

CHINA

Las reservas de divisas, las mayores del mundo, aumen-
taron en octubre por noveno mes consecutivo aunque
s6élo un 0.02% hasta alcanzar los 3.11 billones de délares,
inform& el Banco Popular de China (central).

Indicador Anterior Actual Variacion
Exportaciones (oct) 8.10% 6.90% | -1.20% anual
Importaciones (oct) 18.60% 17.20% | -1.40% anual
Inflacion al consumidor (oct) 1.60% 1.90% 0.30% anual
PMI Caixin Manufactura (oct) 51.00 51.00 0.00 pts
PMI Caixin Servicios (oct) 50.60 51.20 0.60 pts

JAPON

La Junta del Banco Central por voto mayoritariode 8 a 1,
mantuvo su estimulo monetario a un ritmo anual de alre-
dedor de 80 billones de yenes, a pesar de haber reduci-
do su prondstico de inflacién. La junta también decidid
mantener la tasa de interés que cobra a una porcién de
las reservas en exceso que las instituciones financieras
mantienen en el organismo en -0.1%. El nuevo miembro
de la junta Goushi Kataoka disintié, dijo que si hubiera un
retraso en el momento de alcanzar el objetivo de esta-
bilidad de precios debido a factores internos, el banco
deberia tomar medidas de flexibilizacién adicionales.
Es probable que la inflacién continle en una tenden-
cia alcista y aumente hasta el 2%, principalmente por
la mejora en la brecha del producto y el aumento en
las expectativas de inflacién de mediano a largo plazo,
dijo el Banco en su Perspectiva de Actividad Econdmica
y Precios.

Indicador Anterior Actual Variacién
Cuenta corriente (sepf) 2.38 2.27 -0.11 bdy*
Confianza del consumidor (oct) 43.90 44.50 0.60 pts
Gastoreal de los hogares (sept) 0.60% -0.30% | -0.90% anual
Indicador lider (sepf) 107.20 106.60 -0.60 pfts
Pedidos de maquinaria bdsica (sept) 3.40% -8.10% |[-11.50%

PMI Manufactura (oct) 52.90 52.80 -0.10 pfs
PMI Servicios (oct) 51.00 53.40 2.40 pts
Produccién industrial (sept) 2.00% -1.10% | -3.10%

Tasa de desempleo (sepf) 2.80% 2.80% 0.00%

* Billones de yenes
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BRASIL

La balanza comercial anoté un superdvit de $USD
5,201 millones en octubre, un mayor histérico para ese
mes. Las exportaciones sumaron 18,877 millones de
doélares y las importaciones, 13,676 millones de ddla-
res, informaron cifras del Ministerio de Comercio.

El gobierno reportd un déficit presupuestario primario
de 21,259 millones de reales (6,540 millones de dodla-
res) en septiembre, informd el Banco Central. El défi-
cit en los 12 meses hasta septiembre alcanzd 152,400
millones de reales, equivalentes al 2.35% del Producto
Interno Bruto y cerca del objetivo propuesto de un dé-
ficit de 159,000 millones de reales este ano. A su vez, la
deuda bruta del Gobierno brasileno sumaba en sep-
fiembre pasado 4.789 billones de reales (unos 1.496 bi-
llones de ddlares), el equivalente al 73.9% del PIB del
pais y el mayor nivel desde que el indicador comenzd
a ser medido en 2006, informd el Banco Central.

Indicador Anterior Actual Variacién
Inflacion (oct) 2.54% 2.70% 0.16% anual
PMI Manufactura (oct) 50.90 51.20 0.30 pts
PMI Servicios (oct) 50.70 48.80 -1.90 pfts

CHILE

El déficit fiscal se amplié con fuerza en el tercer trimes-
tre al 1.0% del Producto Interno Bruto (PIB), debido a un
aumento en los gastos pese a los positivos efectos de
mayores ingresos del cobre, principal envio del pais,
dijo la Direccién de Presupuestos. En el tercer trimes-
tfre los gastos crecieron 6.0%, mientras que los ingresos
subieron 5.0%. El gobierno ha estimado un déficit fiscall
del 2.7% del PIB para este ano, y un descenso al 1.9%
para 2018.

La actividad comercial subidé en septiembre 3.8%
anual, en medio de dispares senales de repunte de la
economia local, informaron cifras del indice de Acti-
vidad del Comercio (IAC) del Instituto Nacional de Es-
tadisticas (INE). En el resultado incidié el buen desem-
peno de la division automotriz, con un alza de 17.3%.
Por su parte, el indice de Actividad del Comercio al
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por Menor (IACM), gue incluye indumentaria y alimentos,
crecié 3.5% anual en septiembre.

El superévit comercial alcanzd los 583 millones de ddlares
en octubre, apoyado en las exportaciones de cobre que
tocaron su mayor nivel mensual de los Ultimos tres anos. El
Banco Central informd que las exportaciones totales su-
bieron 25% a 5,953 millones de ddlares, de las cuales mds
de la mitad correspondié a envios del mineral, en medio
de la recuperacién en la produccién y de una paulatina
alza en su precio. Las importaciones, en tanto, subieron
14% a 5,370 millones de délares. De enero a octubre la
balanza comercial acumuld un superdvit de 4,748 millo-
nes de ddlares. Para todo el 2017, el Banco Central ha pro-
nosticado un saldo positivo en la balanza comercial de
8,600 millones de ddlares.

Indicador Anterior Actual Variacién
Actividad econdmica (sept) 2.40% 1.30% -1.10%
Precios al consumidor (oct) -0.20% 0.60% 0.80%
Tasa de desempleo (jul-sept)* 6.60% 6.70% 0.10%

* Periodo anterior: jun-agost

ARGENTINA

S&P subid la calificacidn crediticia soberana de Argenti-
na a “B+" desde “B”, por sus expectativas de una mejora
econdmica para el pais, y dejé en “estable” la perspec-
tiva para la nueva nota. “La accién de calificacion re-
fleja una mayor confianza sobre la capacidad politica
del gobierno para continuar avanzando con su agenda
econdmica, lo que da por resultado una politica econd-
mica y gobernabilidad mds predecibles”. “En este con-
texto, esperamos un crecimiento econdémico moderado
pero sostenido en los préximos tres anos y una menor
volatilidad potencial”, agregd. Sin embargo, las califi-
caciones de Argentina se mantienen restringidas por sus
“vulnerabilidades externas derivadas de su dependen-
cia del fondeo externo para financiar sus todavia eleva-
dos déficits fiscales”, afirmé la agencia crediticia.

El Gobierno presentd un proyecto de reforma tributaria
que bajard gradualmente los impuestos a las ganancias
corporativas y gravard la renta sobre los rendimientos de
activos financieros, en busca de impulsar la economia
sin perjudicar al Tesoro. “En el corto plazo tenemos dos
objetivos que compiten entre si, que son la baja del dé-
ficit y la baja de los impuestos. Enfonces, tenemos que
ser graduales con la baja de los impuestos”, senald el
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ministro de Hacienda, Nicolds Dujovne, al presentar el
proyecto de ley que el Gobierno enviard al Congreso
en los proximos dias.

MEXICO

El Indicador Bursamétrica Anticipado de México,
IBAM, se ubicd en 201.86 unidades en septiembre,
reflejando un incremento del 3.98% anual desde el
5.09% anual del mes de Agosto, lo que implica que la
economia en su conjunto mostré una desaceleracion
respecto al ritmo de variacidén observado en el mes
previo, afectada por los huracanes y los sismos que se
presentaron en este Ultimo mes. El Subindice Indus-
trial observd una desaceleracién en su crecimiento
de Septiembre al 2.36% anual desde el 5.42% anual
de Agosto. El subindice de Servicios mostré un creci-
miento anémico de 0.51% anual luego de caer -0.20%
en el mes anterior. Con las cifras del IBAM, Bursamétri-
ca estima un incremento en el IGAE del mes de Sep-
tiembre de 1.18% real anual. En términos mensuales, el
IGAE de Septiembre pudiera presentar una variacion
negativa de -0.45% respecto al IGAE de Agosto. En la
produccion Industrial estamos estimando una reduc-
ciéon del -1.20% real anual para Septiembre. Con es-
tos estimados, con cifras desestacionalizadas, nuestro
prondstico de crecimiento para el PIB del 37-2017 es
de 1.7% real anual. Para todo el ano 2017, estimamos
un crecimiento del 2.2% real anual, y del 0.5% para la
Produccidn Industrial.

La Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz
(Amia) informd que la producciéon subid 11.1% anual
a 365,111 unidades, el aumento mdas fuerte desde el
registrado en mayo pasado. Las exportaciones de ve-
hiculos mexicanos al exterior crecieron 12.7% anual en
octubre, una tasa mds lenta que el 15% anual regis-
tfrado en septiembre. La industria automotriz exportd
287,465 vehiculos en octubre. En términos acumulados,
la produccion de vehiculos crecid 10% entre enero y
octubre de este ano contra el mismo lapso de 2016, al
tiempo que la exportacion avanzd 11.7% en el mismo
periodo. Por su parte, las ventas de autos en el pais
cayeron por quinto mes consecutivo, en octubre se re-
dujeron 10.2% anual a 123,318 unidades luego de una
baja de 11.5% en septiembre, lo cual confirma que el
mercado interno estd sufriendo una desaceleracion
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luego de dos anos de crecimiento sobresaliente. En el
acumulado de enero a octubre, las ventas en el merca-
do interno bajaron 2.1% a 1.230 millones de unidades.

De acuerdo al indice Mexicano de Confianza Econémi-
ca (IMCE) del IMCP/Bursamétrica, el sentimiento general
sobre la situacion de los negocios se debilitd nuevamen-
te en el mes de octubre, influido por un deterioro en las
expectativas. El IMCE baj¢ 0.8 puntos desde septiembre
a 73.82 unidades, el menor valor de los Ultimos cinco me-
ses. El indice que evalta la situacion futura (proximos 6
meses) cayd 3.13 puntos desde el mes previo a 77.52 uni-
dades; y el que mide la percepcién sobre la situacién
actual subié 1.06 puntos a 70.87 unidades. Desde la pers-
pectiva de la situacion actual, los participantes de la en-
cuesta subieron ligeramente su confianza en las ventas
de las empresas donde trabajan. Su percepcion sobre
el comportamiento de los costos de produccidn repun-
td. Su opinidn sobre la cobranza de las ventas se elevd
en forma notable. El de la variacion de los inventarios se
recortd por segunda ocasidn consecutiva. Los encuesta-
dos nuevamente fueron menos optimistas sobre la con-
tratacién de personal de las empresas a las que atien-
den. Los principales factores limitantes del crecimiento
de las empresas fueron citados en el siguiente orden: La
corrupcion, las condiciones de inseguridad del pais, la
competencia desleal, la burocracia y la falta de capital.

Indicador Anterior Actual Variacion
Confianza del consumidor (oct) 88.80 87.80 -1.00 pts
Consumo privado (agost) -0.10% 0.20% 0.30%
Financiamiento bancario (sepf) 6.20% 5.50% | -0.70% real anual
IMEF Manufacturero (oct) 52.88 52.38 -0.50 pfts
IMEF No Manufacturero (oct) 52.26 51.86 -0.40 pfts
Inflacion general (oct) 6.35% 6.37% 0.02% anual
Inflacion subyacente (oct) 4.80% 4.77% | -0.03% anual
Inversion fija bruta (agost) 0.60% 0.10% | -0.50% anual
Produccién industrial (spet) 0.20% -0.40% | -0.60%
Producto Interno Bruto (prel. 3T17) 3.00% 1.70% | -1.30% anual
Remesas familiares (sept) 9.30% -1.00% |-10.30% anual

AGENDA QUINCENAL

MEXICO
DEL 13 AL 24 DE NOVIEMBRE DE 2017

’Lunes 13 Pronéstico  Actual ‘

Ventas Anfad. Octubre

12h00 indice Bursamétrica de la Economia
de México (IBEM)
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Martes 14 Pronéstico
8h00 Tasa de Desempleo. 3T-2017 (%) 3.50
9h00 Reservas Internacionales
11h30 Subasta de Val.

Gubernamentales 46*
’ Lunes 20 Pronéstico
Feriados. Mercados cerrados

Martes 21 Pronéstico

11h30 Subasta de Val.
Gubernamentales 47*

Miércoles 22 Pronéstico
8h00 V.A.Industria de la Construccion.

Septiembre (%). SD** -3.61
9h00 Reservas Internacionales
12h30 Informe de Inflacién. 3T-2017

Jueves 23 Pronéstico
8h00 Balanza Comercial.

Septiembre (Mdd) -1,200

Viernes 24 Pronéstico
8h00 IGAE. Septiembre (%) SD** 1.18
8h00 Producto Interno Bruto. 3T. SD** 1.70
9h00 Balanza de Pagos 3T-2017

Cuenta Corriente -9,100

*Subasta BPA’s 15y 22 de noviembre de 2017
** Serie desestacionalizada

ESTADOS UNIDOS
DEL 13 AL 24 DE NOVIEMBRE DE 2017

’ Lunes 13 Pronéstico
13h00 Finanzas Publicas. Octubre (Mdd) ‘ -56,000

Martes 14 Pronéstico
7h30 Precios Productor. Octubre (%) ‘ 0.20
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Actual

3.40

Actual '

Actual

Actual

-3.88

Actual

2,733
Actual

2.22
3.00

-321

Miércoles 15

7h30
7h30

Precios al Consumidor. Octubre (%)
Precios al Consumidor.

Core. Octubre (%)

Ventas al Menudeo (Tofal).
Octubre. (%)

Manufactura de Nueva York.
Noviembre (Pts)

Inventarios de Negocios.
Septiembre (%)

Inventarios de Energia

7h30
7h30
9h00
9h30

Jueves 16

7h30
7h30

Solicitudes de Desempleo
Manufactura de Filadelfia.
Noviembfre (Pts)

Indice de Precios de Importacién.
Octubre (%)

Produccién Industrial. Octubre (%)
Capacidad Utilizada. Octubre (%)

7h30

8h15
8h15

Viernes 17

7h30 Inicios de Construccién de Casas.
Octubre (%)
Permisos de Construccién.

Octubre (%)

7h30

' Lunes 20
9h00 Indicadores Lideres. Octubre (%)

Martes 21

9h00 Venta de Casas Usadas. Octubre (%)

Miércoles 22
7h30 Pedidos de Bienes Duraderos.
Octubre (%)

Solicitudes de Desempleo
Sentimiento del Consumidor.
Noviembre (Pts)

9h30 Inventarios de Energia

13h00 Minutas de la Fed

7h30
2h00

Jueves 23

Feriado. Mercados cerrados

Pronéstico
0.20
0.20
-0.20
25.00

0.10

Prondstico

20.00
0.40
0.40

76.30

Prondstico

4.20

2.10
Pronéstico
‘ 0.30
Pronostico

2.00

Prondstico

-1.20

101.30

Prondstico

Actual
0.60
0.10
1.56

30.20

0.70

Actual

27.90
0.70
0.30

76.00

Actual

-4.73
-4.50
Actual
0.20
Actual
0.80

Actual

2.16

100.70

Actual
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MERCADO CAMBIARIO

MEXICO

Délar Euro Yen Libra Yuan Oro
30-oct 94.45 1.17 113.15 | 1.32 6.65 | 1,277.00 | 19.25
31-oct 94.56 1.17 113.68 | 1.33 6.63 | 1,271.60 | 19.15
Ol-nov 94.80 1.16 11413 | 1.32 6.61 | 1,275.90 | 19.13
02-nov | 94.80 1.16 11413 | 1.32 6.61 | 1,275.90 | 19.13
03-nov | 94.91 1.16 114.06 | 1.31 6.63 | 1,270.70 | 19.16
06-nov | 94.77 1.16 113.77 | 1.32 6.63 | 1,281.70 | 19.04
07-nov 94.89 1.16 113.88 | 1.32 6.64 | 1,277.30 | 19.19
08-nov | 94.86 1.16 113.85 | 1.31 6.63 |1,282.20 | 19.10
09-nov 94.52 1.16 113.37 | 1.31 6.64 1,286.90 | 19.06
10-nov 94.45 1.17 113.15 | 1.32 6.65 | 1,277.00 | 19.10

TIPO DE CAMBIO FIX

Calculado por Banxico, para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en
México en valor 24 horas para el 10 de noviembre se
ubicé en $19.0526 pesos por dolar.

SUBASTAS COBERTURAS CAMBIARIAS

El Banco de México asignd un total de 500 millones
de ddlares (mdd) durante una subasta de coberturas
cambiarias a tres plazos. Sobresale la fuerte demanda
en el plazo de un mes, la cual representd casi cinco
veces de los 200 mdd colocados. En el plazo de 62
dias la demanda ascendié a 485 mdd, colocdndose
200 mdd y en el plazo de 90 dias se colocaron 100
mdd de los 420 mdd solicitados.

Asimismo, el Instituto Central asigné un monto de 200
millones de ddélares (mdd) para renovar el tramo de
vencimiento de 62 dias, dentro del programa de co-
berturas cambiarias. El monto demandado fue de
550 mdd.

MERCADQO DE DINERO

BASE MONETARIA

Al 03 de noviembre, la base monetaria aumentd 27,282
millones de pesos a 1,389,224 millones de pesos.

RESERVAS INTERNACIONALES

En la semana finalizada del 03 de noviembre, las reser-
vas internacionales disminuyeron 55 millones de ddlares
(mdd) a un monto de 172,765 mdd. La variacion fue re-
sultado de una compra de ddlares del Gobierno Federal
al Banco de México por 23 mdd y una reduccién de 32
mdd ante un cambio en la valuacidn de los activos inter-
nacionales del Instituto Central.

MERCADO PRIMARIO

TIIE/UDIS
Fecha TIIE 28D TIIE 91D uDIS
30-oct 7.3725 7.4060 5.832909
31-oct 7.3825 7.4200 5.835159
01-nov 7.3750 7.4100 5.837410
02-nov 7.3750 7.4100 5.839662
03-nov 7.3744 7.4075 5.841914
06-nov 7.3798 7.4158 5.848677
07-nov 7.3831 7.4129 5.850932
08-nov 7.3775 7.4075 5.853189
09-nov 7.3838 7.4163 5.855447
10-nov 7.3834 7.4081 5.857705
EMBI
Pais 10-nov 27-oct Var
México 190 181 4.97%
Brasil 254 242 4.96%
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MERCADO SECUNDARIO

ComUniCCo Financiero
SUBASTA 44-2017
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
Cetes 29d 7.03 7.02 0.01 20,387 7,000
Cetes 92d 713 7.10 0.03 26,511 11,000
Cetes 176d 7.23 7.22 0.01 25,867 11,500
Bonos 5A 7.10 6.71 0.39 13,616 8,000
Ubibonos 10A*| 3.42 3.23 0.19 1,122 600
BPAG28 0.159 0.159 0.00 7,100 1,500
BPAG?1 0.170 0.172 0.00 5,150 1,500
BPA182 0.130 0.134 0.00 4,115 1,100
*UDIS
SUBASTA 45-2017
Titulo Actual Anterior Var Solicitado Colocado
pts mdp mdp
Cetes 28d 7.02 7.03 -0.01 26,427 7,000
Cetes 91d 7.12 7.13 -0.01 31,989 11,000
Cetes 182d 719 7.23 -0.04 33,188 11,500
Cetes 336d 7.27 718 0.09 36,067 12,500
Bondes D 5A 0.18 0.18 0.00 8,701 3,750
Bonos 10A 7.190 6.790 0.40 16,470 8,500
Ubibonos 30A*| 3.740 3.740 0.00 1,054 400
BPAG28 0.159 0.159 0.00 7,100 1,500
BPAG?1 0.170 0.170 0.00 7,200 1,500
BPA182 0.135 0.130 0.01 4,410 1,100
*UDIS

Cetes 1 28 1 182 364
30-oct 6.93 7.03 713 7.23 7.30
31-oct 6.95 7.03 7.1 7.23 7.28
01-nov 7.25 7.03 7.1 7.23 7.28
02-nov 7.25 7.03 7.1 7.23 7.28
03-nov 7.06 7.02 7.1 7.19 7.28
06-nov 6.97 7.04 7.1 7.19 7.28
07-nov 6.98 7.02 712 7.19 7.27
08-nov 7.00 7.02 712 7.20 7.27
09-nov 7.00 7.02 713 7.20 7.27
10-nov 7.05 7.05 712 7.20 7.25
Bonos dic jun dic mar jun nov. nov  nov

19 21 24 26 27 34 42 47
30-oct | 705 | 710 | 713 | 7.21 728 | 7.52 | 7.58 7.60
31-oct | 6.97 | 7.05 | 711 | 717 724 | 7.49 | 7.53 7.56
Ol-nov | 7.00 | 706 | 711 | 7.8 726 | 7.50 | 7.56 7.58
02-nov | 700 | 706 | 711 | 718 726 | 7.50 | 7.56 7.58
03-nov | 6.98 | 705 | 7.08 | 7.15 723 | 749 | 7.54 7.55
06-nov | 6.94 | 700 | 7.05 | 7.10 719 | 7.45 | 7.51 7.54
07-nov | 6.97 | 7.02 | 7.08 | 7.14 723 | 749 | 7.54 7.56
08-nov | 6.98 | 705 | 7.09 | 7.16 724 | 7.53 | 7.57 7.60
09-nov | 6.98 | 7.04 | 708 | 7.14 723 | 7.53 | 7.56 7.60
10-nov | 703 | 7.08 | 713 | 7.19 7.26 | 7.55 | 7.61 7.62
Udibonos U1 u1o u3o
30-oct 3.15 3.39 3.71
31-oct 3.17 3.42 3.73
01-nov 3.21 3.41 3.75
02-nov 3.21 3.41 3.75
03-nov 3.22 3.38 3.73
06-nov 3.24 3.38 3.71
07-nov 3.24 3.43 3.74
08-nov 3.23 3.45 3.74
09-nov 3.15 3.34 3.73
10-nov 3.23 3.44 3.73
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MERCADO ACCIONARIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES

indice de Preciosy Cotizaciones (2017)
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DEL 30 DE OCTUBRE AL 03 DE NOVIEMRE DE 2017

El indice S&P/BMV IPC cerrd la semana a la baja, lle-
gando a tocar niveles no vistos desde mayo, luego de
finalizar la temporada de reportes del tercer trimestre
gue fueron en su mayoria por debajo de lo esperado
por el mercado, en medio de la incertidumbre gene-
rada por la renegociacion del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TLCAN).

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en el 2017 fueron para las acciones de ELEKTRA *
(215.16%), AMX L (28.09%) y WALMEX * (19.16%). Las ma-
yores bajas se registraron en GENTERA * (-40.8%), VO-
LAR A (-38.08%) y NEMAK A (-24.68%).

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) se ubicd en los 48,534.84 puntos, una baja
semanal de 1.37%, lo cual representa un rendimiento
positivo de 6.34% en el ano.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 180 millones de
acciones, menor al promedio de 12 meses de 186 mi-
llones de titulos negociados.
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DEL 06 AL 10 DE NOVIEMBRE DE 2017

El indice S&P/BMV IPC hilé tres semanas consecutivas a
la baja, presionado tras el anuncio del Banco de Mé-
xico que mantuvo su tasa de interés de referencia, en
medio de la cautela sobre relacionada con la reforma
tributaria de Estados Unidos. Las acciones de GMéxico
Transportes, de Grupo México, debutaron en la BMV con
un desempeno estable.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV
IPC en el 2017 fueron para las acciones de ELEKTRA *
(208.41%), AMX L (26.71%) y WALMEX * (20.16%). Las mayo-
res bajas se registraron en GENTERA * (-45.48%), VOLAR
A (-40.34%) y NEMAK A (-28.94%).

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) se ubicd en los 48,028.30 puntos, una baja sema-
nal de 1.04%, lo cual representa un rendimiento positivo
de 5.23% en el ano.

El volumen promedio operado en la semana para el
principal indicador de la BMV fue de 189 millones de ac-
ciones, mayor al promedio de 12 meses de 183 millones
de titulos negociados.

EVENTOS CORPORATIVOS

e FIBRAHD anuncia que concluyé la adquisicidon del
segundo componente de Barrio Reforma

e TERRA concluye la emisién de un crédito sin garan-
tia por 350 millones de ddélares para el refinancia-
miento de deuda

e FIBRAPL realizara distribucion efectivo de 0.5731
pesos por CBFl el 10 de noviembre

e FSHOP concluyd la adquisicidn del centro comer-
cial Puerta La Victoria en Querétaro por 2,622.22
millones de pesos

* WALMEX: Ocftubre tiene menor crecimiento

e BIMBO Mejora estructura Financiera

* VOLARIS Reporta Aumento de Pasajeros Transpor-
tados en Octubre

e Aeroméxico Transporta +4.5% mds Pasajeros en
Octubre

e Aeroméxico Inicia Vuelo a Seattle

e GAP emite Certificados Bursdtiles por $2,300 millones

* GAP paga dividendo




ComUnicCCo

RESULTADOS DE EMPRESAS QUE COTIZAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES EN EL 4T16

VENTAS EBITDA UTILIDAD NETA

EMISORA
31-2017 3T-2016 Var. % 31-2017 3T-2016 Var. % 3T-2016 Var. %
AC 35,830.47 24,427.38 46.68 10,420.84 6,459.29 61.33 5,049.41 3.229.47 56.35
ACCELSA 1,652.21 1,786.57 -7.52 172.68 205.44 -15.94 59.03 69.60 -15.19
AEROMEX 15,939.67 14,471.57 10.14 2,355.89 2,227.13 5.78 338.81 664.80 -49.04
AGUA 1,576.73 1,354.73 16.39 261.85 148.13 76.77 124.93 84.98 47.00
AHMSA 13,272.89 13,693.02 -3.07 759.80 1,915.55 -60.34 -566.25 138.36 n.d.
ALFA 76,235.45 75,322.70 1.21 -761.88 10,513.46 n.d. -5,938.89 234.46 n.d.
ALPEK 23,374.18 23,131.59 1.05 -7,703.53 2,936.93 n.d. -7,130.24 932.88 n.d.
ALSEA 10,475.35 9,601.98 2.10 1,414.86 1,327.72 6.56 206.30 164.81 25.18
AMX 244,188.70 249,710.05 -2.21 47,736.02 67,728.84 -29.52 -9,547.22 2,123.31 n.d.
ARA 2,226.38 1,960.42 13.57 304.11 239.61 26.92 321.79 174.73 84.16
ARISTOS 281.21 369.29 -23.85 93.47 88.53 5.58 9.47 30.08 -68.52
ASUR 3,230.10 2,355.76 37.12 1,896.60 1,370.16 38.42 1,100.70 916.80 20.06
AUTLAN 92.50 53.29 73.58 28.69 10.20 181.31 15.83 1.48 969.59
AXTEL 3,764.08 3,836.23 -1.88 1,309.66 1,319.21 -0.72 -632.34 -450.84 n.d.
AZTECA 3,459.48 3,424.09 1.03 780.99 -689.95 n.d. -307.08 -1,899.86 n.d.
BACHOCO 14,216.21 12,612.28 12.72 1,449.61 1,232.99 17.57 995.58 809.05 23.06
BAFAR 3,254.42 2,885.90 12.77 339.74 274.23 23.89 168.67 -63.77 n.d.
BEVIDES 3,110.87 3,258.19 -4.52 -165.88 62.85 n.d. -221.19 -6.92 n.d.
BIMBO 65,389.75 64,784.57 0.93 6,845.42 7,813.96 -12.39 1,708.93 2,541.24 -32.75
BOLSA 806.84 722.61 11.66 464.79 386.10 20.38 302.81 223.57 35.44
CABLE 3,180.15 3,153.21 0.85 1,363.55 1,274.75 6.97 318.87 253.77 25.65
CADU 1,289.46 1,016.83 26.81 282.26 197.90 42.63 197.04 140.73 40.01
CEMEX 63,812.41 67,923.83 -6.05 11,395.06 14,319.02 -20.42 5,199.24 5,420.42 -4.08
CERAMIC 2,502.04 2,344.70 6.71 340.63 397.50 -14.31 37.74 119.70 -68.47
CHDRAUI 23,069.08 21,722.42 6.20 1,534.16 1,437.67 6.71 553.55 500.43 10.61
CIDMEGA 638.92 570.12 12.07 171.89 175.94 -2.31 72.18 64.39 12.10
CIE 1,617.39 1,745.73 -7.35 266.46 248.12 7.39 -26.42 15.46 n.d.
CMOCTEZ 3,5675.57 3,114.70 14.80 1,747.64 1,490.02 17.29 1,201.79 1,008.21 19.20
CMR 651.34 662.87 -1.74 51.52 -7.46 n.d. -18.70 -16.63 n.d.
COLLADO 1,951.17 1,755.13 11.17 21.05 100.35 -9.27 2.02 19.41 -89.61
CONVER 345.23 301.50 14.51 36.91 30.08 22.73 1.80 6.37 -71.78
CYDSASA 2,242.60 1,854.21 20.95 556.13 408.19 36.24 260.06 162.76 59.78
DINE 452.39 170.42 165.45 105.52 -12.88 n.d. 106.72 32.31 230.36
ELEKTRA 23,091.50 19,970.82 15.63 3,839.52 3,002.77 27.87 2,857.72 1,330.27 114.82
ELEMENT 6,5653.67 4,679.95 40.04 1,296.22 933.74 38.82 358.57 -65.20 n.d.
FEMSA 114,648.20 100,324.71 14.28 42,980.03 12,325.71 248.70 32,449.45 6,690.56 385.00
FRAGUA 11,601.78 10,077.32 15.13 610.75 559.98 9.07 318.50 238.16 33.73
GAP 3,033.63 2,853.83 6.30 1,874.28 1,660.77 12.86 1,064.06 823.94 29.14
GCARSO 21,543.65 23,422.89 -8.02 2,871.43 4,670.12 -38.51 2,097.46 2,715.20 -22.75
GCC 4,967.77 4,287.69 15.86 1,417.74 1,221.96 16.02 547.37 599.95 -8.76
GFAMSA 4,255.33 4,253.67 0.04 366.13 389.19 -5.93 14.60 123.82 -88.21
GICSA 1,010.26 1,253.52 -19.41 670.97 746.35 -10.10 78.59 189.83 -58.60
GIGANTE 8,491.81 8,284.55 2.50 967.26 965.39 0.19 6,279.13 4,502.20 39.47
GISSA 3,948.16 3.647.97 8.23 660.13 561.67 17.53 152.80 297.63 -48.66
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ComUnicCCo

VENTAS EBITDA UTILIDAD NETA

GMD
GMEXICO
GPH
GRUMA
GSANBOR
HCITY
HERDEZ
HILASAL
HOMEX
ICH
IDEAL
IENOVA
JAVER
KIMBER
KOF
KUO
LAB
LACOMER
LALA
LAMOSA
LIVEPOL
MASECA
MAXCOM
MEDICA
MEGA
MEXCHEM
MFRISCO
MINSA
NEMAK
OHLMEX
OMA
PAPPEL
PASA
PE&OLES
PINFRA
POCHTEC
POSADAS
RASSINI
RCENTRO
SAB
SARE
SIMEC
SITES
SORIANA
SPORT
TEAK

31-2017 3T-2016 Var. % 31-2017 3T1-2016 Var. % 31-2017 3T-2016 Var. %
910.32 837.25 8.73 284.74 252.44 12.79 38.57 -20.86 n.d.
2,535.32 2,101.09 20.67 1,227.66 769.64 59.51 487.99 220.57 121.24
7,067.95 7,013.87 0.77 549.03 46717 17.52 125.60 86.26 45.61
17,134.55 17,209.00 -0.43 2,801.67 2,806.38 -0.17 1,659.00 1,635.45 8.05
11,021.78 10,924.49 0.89 1,250.10 2,5649.37 -50.96 687.47 1,612.47 -57.37
641.76 533.59 20.27 218.37 180.53 20.96 85.61 71.42 19.86
4,815.61 4,542.90 6.00 757.35 752.55 0.64 171.61 212.22 -19.13
63.93 89.44 -28.52 -3.64 1.26 n.d. -12.42 -11.36 n.d.
98.07 254.39 -61.45 21713 -449.50 n.d. 329.53 -615.63 n.d.
8,007.85 7,477.98 7.09 1,196.84 1,470.47 -18.61 764.93 1,295.29 -40.94
3,610.51 4,277.61 -15.60 2,187.15 1,959.70 11.61 218.70 692.82 -68.43
319.33 194.31 64.34 187.79 735.58 -74.47 126.69 660.39 -80.82
1,728.00 1,636.88 5.57 208.26 218.24 -4.57 99.39 -20.13 n.d.
9.197.26 8.719.46 5.48 1,933.77 2,351.31 -17.76 854.47 1,205.51 -29.12
49,363.36 42,350.76 16.56 9,462.51 8.217.89 15.15 3,152.38 2,264.65 39.20
5,835.86 5,606.49 4.09 1,220.49 948.00 28.74 237.59 238.07 -0.20
3,079.52 2,922.62 5.37 703.30 601.30 16.96 230.52 483.81 -52.35
4,256.41 3,713.26 14.63 299.60 217.05 38.03 135.18 97.13 39.18
15,021.98 13,701.45 9.64 1,864.25 1,482.97 25.71 985.16 736.13 33.83
4,430.98 3,263.23 35.79 959.24 739.86 29.65 625.95 260.08 140.68
27,067.47 21,767.11 24.35 2,913.21 2,821.19 3.26 1,257.93 1,665.15 -24.46
4,864.39 4,512.78 7.79 790.25 754.30 4.77 414.31 553.60 -25.16
437.98 711.53 -38.45 55.96 -228.43 n.d. -66.58 -460.66 n.d.
840.82 600.08 40.12 175.37 112.28 56.19 35.77 34.59 3.40
4,351.55 4,219.51 3.13 1,963.87 1,585.35 23.88 978.18 764.26 27.99
1,504.56 1,400.27 7.45 296.86 465.88 -36.28 60.81 155.29 -60.84
3,498.99 3,510.86 -0.34 1,288.39 1,274.89 1.06 -573.07 -683.49 n.d.
1,392.48 1,415.42 -1.62 68.89 105.55 -34.74 -36.74 20.40 n.d.
19,679.67 19,927.54 -1.75 2,674.19 3,410.95 -21.60 188.31 1,109.91 -83.03
4,933.19 6,448.42 -23.50 4,392.13 4,082.08 7.60 2,342.71 2,051.29 14.21
1,884.10 1,496.55 25.90 945.21 872.56 8.33 578.67 482.97 19.81
5,968.76 5,411.98 10.29 87.10 1,029.57 -91.54 -602.60 35.56 n.d.
1,047.19 894.69 17.04 159.54 171.83 -7.15 17.04 38.06 -55.24
20,056.58 20,653.95 -2.89 7,328.22 7,759.27 -5.56 2,784.07 1,888.04 47.46
2,436.78 2,401.57 1.47 1,607.24 1,562.31 2.88 1,191.99 1,495.98 -20.32
1,5656.31 1,554.65 0.1 73.42 69.30 5.95 1.50 -11.66 n.d.
2,451.42 2,099.10 16.78 314.06 441.63 -28.89 65.20 -127.64 n.d.
4,223.67 4,177.86 1.10 600.82 737.19 -18.50 326.70 376.23 -13.16
434.22 377.31 15.08 147.38 157.30 -6.31 78.81 30.82 155.68
0.00 0.00 n.d. -2.00 -34.16 n.d. -4.87 -35.65 n.d.
73.30 154.94 -52.69 -14.70 3.39 n.d. -27.03 -0.54 n.d.
6,810.07 6,670.64 2.09 1,071.57 1,320.93 -18.88 736.81 1,461.48 -49.58
1,465.24 1,396.70 4.91 869.86 818.01 6.34 -284.66 -277.74 n.d.
38,744.86 37,197.00 4.16 2,874.29 2,717.91 5.75 980.68 877.83 11.72
446.35 352.43 26.65 84.76 64.67 31.06 17.72 11.24 57.56
243.63 202.95 20.04 3.64 -2.15 n.d. -65.51 -55.02 n.d.
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ComUn

iCCo

Var. %

VENTAS EBITDA UTILIDAD NETA

EMISORA
3T-2017 3T-2016 Var. % 31-2017 3T-2016 Var. % 31-2017 3T-2016
TLEVISA 22,832.16 23,722.26 -3.75 8,293.55 8,639.59 -4.01 1,158.72 1,062.15
™M 607.33 529.67 14.66 144.58 19.82 629.53 -602.22 -370.95
URBI 175.32 103.10 70.06 32.51 980.84 -96.69 28.43 988.35
VASCONI 715.58 644.79 10.98 49.57 37.70 31.50 -14.10 -5.89
VESTA 28.15 22.86 23.17 23.29 18.94 23.02 13.71 17.50
VINTE 770.67 723.56 6.51 153.05 133.60 14.56 100.35 89.24
VITRO 9.984.42 4,169.88 139.44 2,201.97 1,001.22 119.93 1,085.27 1,004.55
VOLAR 6,5682.22 6,731.40 -2.22 784.00 1,179.34 -33.52 730.63 1,009.68
WALMEX 136,791.80 126,863.05 7.83 13,355.84 11,792.10 13.26 8,676.59 10,048.74
TOTAL 1,314,792.58 | 1,249,591.22 5.22 226,834.49 | 234,816.19 -3.40 72,760.66 71,339.83

9.09
n.d.
-97.12
n.d.
-21.67
12.45
8.04
-27.64
-13.65

1.99

Lo que afectd durante este periodo al mercado de
BOLSAS INTERNACIONALES Lo que fec
e Hay expectativas de que la OPEP ampliard su
acuerdo de reduccion de la produccidon en la
reunidon que celebrard a finales de mes.

VARIACION 2017 (%)

25.41

* Nigeria anuncié que estd a favor de extender
un acuerdo entre la OPEP, Rusia y ofras naciones
para recortar la producciéon de crudo hasta fina-
les del proximo ano.

COBRE
10-nov 27-oct Var
IPC J[())?\lvgs 85%3 NASDAQ BOVESPA F]TSOE Ds/?)X C;&\)C NIKKElI  SHANGAI 30725 | 3] 020 | _095%
PETROLEO 10-nov 27-oct Var
Brent 63.62 60.44 5.26%
WTI 56.74 53.90 527%
Mezcla mexicana 54.46 51.32 6.12%
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BONOS DEL TESORO Y EUROBONOS

BONOS DEL TESORO

T-Bills

3 meses

BONOS DE ASIA

30-oct
31-oct
01-nov
02-nov
03-nov
06-nov
07-nov
08-nov
09-nov

10-nov

EUROBONOS

Pais/Bono

10 anos

1.10
1.15
1.17
117
1.18
1.19
1.22
1.23
1.23
1.23

-Bi ; L L Pais/Bono

o s Toonss Toone WMl Toonm | T0nov 2oct verps
1.26 2.00 2.37 2.88 Jopén 0.03 0.06 -0.03
1.28 2.02 2.38 2.88 Australia 2.61 2.77 -0.16
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