Por segunda ocasién consecutiva, en el mes

de julio el indice Mexicano de Confianza Eco-

némica disminuy6. En el primer mes del se-
gundo semestre de 2016, el IMCE TOTAL mostr6 un ligero retroceso
por —0.96 puntos a un nivel de 71.30 puntos tras los 72.26 puntos de
junio, sin afectar en su interpretacion al permanecer en el Rango
Neutral. Esto se debi6 a una reduccién principalmente en la perspec-
tiva futura (dentro de seis meses) ya que se contrajo —1.34 puntos de
77.81 unidades a 76.47 unidades en julio, conservando el rango me-
dio Neutral; mientras que la situacién actual unicamente baj6 —0.66 a
67.17 puntos en julio contra los 67.82 puntos del mes previo, de esta
manera, se mantuvo aln en el rango Neutral con perspectiva negati-
va.

Situacion actual
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Situacion dentro de 6 meses
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IMCE Comparativo mensual

Variacion Variacion

Concepto  jul-16 jun-16
en puntos porcentual

Interpretacion

Situacion actual
Situacion dentro
de6meses | 7647 | 77.81 -1.34 -1.72%

Neutral (-)

Neutral

Neutral

IMCE Comparativo anual

_ _ Variacion Variacion
Concepto  jul-16  jul-15
en puntos porcentual
Situacion actual
Situacion dentro

de 6 meses

IMCETOTAL | 71.30

Contrario a su comparaciéon mensual, el IMCE de julio de 2016 respec-
to al mismo mes de 2015 mejor6 nuevamente aunque en menor medi-
da al agregar +0.34 puntos con una tasa anual de +0.47%, como resul-
tado de un avance en la situacion de los seis préximos meses que
presentd un incremento anual de +1.87%. En cambio, la situacién
actual se debilité a una tasa anual de -0.77%.

Por otro lado, el niumero total de participantes fue de 900 personas.

IMCE TOTAL
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION ACTUAL EN LAS EMPRESAS

Pregunta 1: ; Qué comportamiento presentan
actualmente las ventas de las empresas con las que

trabaja, con respecto al mes anterior?
Al interior de la situacién actual, el

182'88 comportamiento que presentan las
90:00 ventas de las empresas aumentaron
85.00 +0.55 puntos de 79.07 puntos a 79.62
80.00 puntos en julio, manteniéndose en el
75.00 Rango medio de la clasificacion Neu-
70.00 tral.

65.00
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Pregunta 1 Comparativo mensual Pregunta 1 Comparativo anual

Variacion Variacion . . Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16 jul-15
. J J en puntos porcentual P en puntos porcentual

Resultado | 79.62 | 79.07 055 0.70% Neutral Resultado 79.62 | 76.32 3.30 4.33%

Pregunta 2: Mencione con respecto al mes
anterior, si actualmente los costos de produccion
de bienes y/o servicios de las empresas que usted

. Los costos de produccion de bienes y/
atiende... P y

0 servicios actuales, perdieron -5.39
puntos a 54.91 puntos contra los 60.30
puntos del mes previo, deteriorandose
al rango Pesimista con perspectiva
positiva. Cabe destacar que fue la
percepcién que mas se debilitdé dentro
del indice.

70.00

sond efmamj jasond efmamj j asond efmamj jasond efmem; Jasond efmsm”
20112012 2013 2014 2015 2016

Pregunta 2 Comparativo mensual Pregunta 2 Comparativo anual

. . Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto - - Interpretacion
en puntos porcentual

Concepto  jul-16 jul-15
en puntos porcentual

Resultado | 54.91 | 60.30 -5.39 -8.94% Pesimista (+) Resultado | 5491 | 59.66 -4.75 -1.97%
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Pregunta 3: ;Como se comporta actualmente la
cobranza de las ventas de las empresas que usted
atiende, con respecto al mes anterior?
70.00 +

El comportamiento de la cobranza
actual de las ventas de las empresas
agregaron +0.31 puntos a un nivel de
60.34 unidades en julio desde las
60.03 unidades anteriores, permane-
ciendo en el rango inferior de la clasifi-
cacion Neutral.

65.00

60.00

55.00

50.00
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Pregunta 3 Comparativo mensual Pregunta 3 Comparativo anual

. . Variacion Variacion ., . . Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16  jul-15
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 60.34 | 60.03 0.31 0.51% Neutral (-) Resultado | 60.34 | 60.26 0.08 0.13%

Pregunta 4: ;Cual es la variacion que presentan
actualmente los inventarios de las empresas que

usted atiende, con respecto al mes anterior?
85.00

=3 La variacion de los inventarios actuales

3 F e N JE;E ~ de las empresas mejoraron +1.47 pun-
©

9.01

80.00

o 5 5 s - :
%o IS ﬁﬁw _ o tos a 73.3§ puntos tras los 71.92 pun-
75.00 - MY HES ‘—mlt,f'w*— 1 HH=T e tos de junio, asegurando el rango me-
L N~ - ] ~—
u N - N dio de la clasificacion Neutral.
70.00
65.00 AALRERRRREERERERLAALARRRRRRRRRENENNANARIRARARRRRRRRENNANEN
sond efmamj jasond efmamj jasond efmamj jasond efmamj jasond efmamj |
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Pregunta 4 Comparativo mensual Pregunta 4 Comparativo anual

Variacion Variacion
en puntos porcentual

Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion

Concepto  jul-16  jul-15
en puntos porcentual

Resultado | 73.38 | 71.92 147 2.04% Neutral Resultado | 73.38 | 7647 -3.09 -4.04%
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Pregunta 5: Con respecto al mes anterior,
actualmente la contratacion de personal en las
empresas que usted atiende...
75.00 ~

De acuerdo a la contratacién de per-
sonas en las empresas, disminuyeron
-0.22 puntos de 67.79 puntos en junio
3 a 67.58 puntos en el séptimo mes del
= d afio, para conservar la clasificacion
oo Neutral con perspectiva negativa.
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Pregunta 5 Comparativo mensual Pregunta 5 Comparativo anual

. . Variacion Variacion ., . . Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16 jul-15
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 67.58 | 67.79 -0.22 -0.32% Neutral (-) Resultado [ 67.58 | 65.73 1.85 2.82%

Pregunta 6: ;Cuales son los principales obstaculos a los que sus clientes
se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?
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En la pregunta 6, los encuestados eligieron al menos 5 obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y los factores que limitan el crecimiento de
las empresas.

En el mes de julio de 2016, por cuarta ocasién en el afio, las condiciones de inseguridad en el pais fueron consideradas como el principal factor
que limita el crecimiento de las empresas al ser elegida por el 59% de las personas, seguidas por la corrupcién con el 53% y en tercer lugar se
ubicd la falta de capital con el 51% de la eleccion.

En junio de 2016, las condiciones de inseguridad en el pais se eligié como el principal obstaculo que limita el crecimiento de las empresas con el
59% de la participacion, seguido por la corrupcion con 55% de las respuestas y finalmente la disponibilidad de financiamiento con el 53%.

En el mes de mayo de 2016, el principal obstaculo al que se enfrentaron las empresas fueron nuevamente las condiciones de inseguridad en el
pais al ser seleccionada por el 59% de los encuestados, en segundo lugar ascendié la corrupcién con el 55% de la participacion y en tercer lugar
se coloco la disponibilidad de financiamiento con el 53%.

En el primer mes del segundo trimestre del afio (abril), el principal obstaculo al que se enfrentaron las empresas fueron las condiciones de inse-
guridad en el pais al ser elegida por el 59% de la participacion, en segundo lugar se colocé el factor de la falta de capital con el 55% de las res-
puestas y en tercer lugar, la corrupcion volvio a colocarse en las principales limitantes con el 54% de los encuestados.

En el mes de marzo de 2016, la falta de capital fue considerada como el principal obstaculo al que se enfrentan las empresas con el 57% de la
participacion, en segundo lugar, se ubicaron las condiciones de inseguridad en el pais al ser elegidas por el 55% de los encuestados y en tercer
lugar, se colocé la disponibilidad de financiamiento con el 54% de la participacion. Cabe destacar que, la inestabilidad del tipo de cambio como
factor limitante para el crecimiento de las empresas cay6 al sexto lugar con alrededor del 47% de la participacion.

En febrero de 2016, a diferencia del mes anterior, en esta ocasién el principal factor que limita el crecimiento de las empresas fue la disponibilidad
de financiamiento al ser elegida por 55% de la participacién, en segundo lugar se ubicé la falta de capital con el 54% de las respuestas y tanto las
condiciones de inseguridad como la inestabilidad del tipo de cambio se ubicaron en el tercer lugar con el 52% de las respuestas.

En el primer mes de 2016, la corrupcion fue elegida como el principal obstaculo al que se enfrentan las empresas al ser elegida por el 56% de las
personas, las condiciones de inseguridad en el pais descendieron al segundo lugar con el 55% de la participacion y en el tercer lugar se colocé la
falta de capital con el 54% destacando que la inestabilidad del tipo de cambio escal6 de igual manera a la tercera plaza.

En el mes de diciembre de 2015, el principal obstaculo al que se enfrentan las empresas fue la disponibilidad de financiamiento con el 60% de la
eleccion, en tanto que, las condiciones de inseguridad en el pais descendié al segundo lugar con el 56% de la participacién y en tercer lugar se
ubicd la falta de capital al ser elegida por el 55% de los encuestados.

En el penultimo mes de 2015, las condiciones de inseguridad en el pais fueron seleccionadas de nuevo como el principal obstaculo que limitan al
crecimiento de las empresas con el 64% de la participacién, en segundo lugar se encuentra la disponibilidad de financiamiento con el 59% y en
tercer lugar, la falta de capital con el 55%.

En el décimo mes del afio de 2015, tanto las condiciones de inseguridad en el pais como la disponibilidad de financiamiento fueron seleccionados
por el 60% de la participaciéon como los principales obstaculos que limitan al crecimiento de las empresas, en segundo lugar se ubicé la falta de
capital con el 57% y en tercer lugar, la competencia desleal con el 50%.

En septiembre de 2015, las condiciones de inseguridad en el pais fue el obstaculo que mas limita al crecimiento ya que fue elegido por el 64% de
los encuestados, seguido por la falta de capital con el 58% de las respuestas y en tercer lugar, la disponibilidad de financiamiento con 54%.

En el mes de agosto de 2015, una vez mas las condiciones de inseguridad en el pais fueron consideradas como el principal obstaculo al que se
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION EN LAS EMPRESAS DENTRO DE SEIS MESES

Pregunta 7: ;Cual es la expectativa de inversion en
activos que pudieran incrementar la productividad de
las empresas con las que colabora en los proximos
seis meses?

En el caso de la situacién de las em-
presas dentro de los proximos seis

95.00 meses, la percepcion de la inversion en
90.00 e activos que pudieran incrementar la
- 55 © productividad volvié a disminuir aunque
-2 XN 32 oy _ . .
85.00 W% 28w = 55 en menor medida ya que Unicamente lo
80.00 2 ﬂ% 233 o0 wo e %ﬁa ﬁ = 3*%1 hizo por —0.48 puntos a 78.08 unidades
Eil n = "“’# % ? desde las 78.56 de junio, logrando
~r ~ Sr~ g o . »
75.00 I I 'i I permanecer en la clasificacion Neutral
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Pregunta 7 Comparativo mensual Pregunta 7 Comparativo anual
Variaciéon Variacion Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16 jul-15
en puntos porcentual en puntos porcentual
Resultado 78.08 | 78.56 048 -0.61% Neutral Resultado 78.08 | 7542 265 3.52%
Pregunta 8: ;Cual es la expectativa con respecto a la
inversion en capacitacion en las empresas que usted
atiende, en los préoximos seis meses?
90.00 3
S La expectativa de inversion en capaci-
85.00 - o o oy
2 B ‘_gg o tacion dentro de las empresas perdid
5> ) oanN
80.00 3 _ e e B Ty e e -3.25 puntos de 76.52 puntos a 73.27
Wﬁgﬁ i ?%?W% 5&3 8IS puntos en julio, quedando en el rango
75.00 =Th B = /N SR medio de la clasificacion Neutral.
S N~
70.00
65.00 I )
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Pregunta

Pregunta 8 Comparativo mensual

Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16
en puntos porcentual

Resultado 7327 | 76.52 -3.25 -4.25% Neutral Resultado 73.27

8 Comparativo anual
. Variacion Variacion
jul-15

en puntos porcentual

72,62 0.65 0.89%
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Pregunta 9: ;Cual es la expectativa con respecto a
las ventas en las empresas con las que colabora, en
los préximos seis meses?

100.00 La perspectiva sobre las ventas de las
empresas de los préximos seis meses
94.00 a penas avanzaron a 82.31 puntos con
+0.79 puntos mas desde los 81.52
88.00 <31
gp 3 e g puntos del mes previo. No obstante,
82.00 -~ S [e = conservo el rango superior de la clasifi-
76.00 ﬂ cacion Neutral.
sond efmamj jasond efmamj jasond efmam] jasond efmamj jasond efmam; j
20112012 2013 2014 2015 2016

Pregunta 9 Comparativo mensual Pregunta 9 Comparativo anual

. . Variacion Variacion ., . . Variacion Variacion
Concepto  jul-16 jun-16 Interpretacion Concepto  jul-16 jul-15
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 82.31 | 81.52 0.79 0.97% Neutral (+) Resultado | 82.31 | 80.50 1.80 2.24%

Pregunta 10: ; Cual es la expectativa de crecimiento
con respecto a la plantilla laboral de las empresas
que atiende para los préoximos seis meses?

85.00 = Finalmente, la expectativa del creci-
=28 P miento de la plantila laboral en las
80.00 - = = empr fri6 —2.42 d
o 2 o b= presas se enfrio6 —2.42 puntos de
B 2 Iﬁw & ; .
. &m%,\ = S %g & o7 3% 74.66 puntos a 72.24 puntos en julio,
: a ~ o ra= it R quedando en el rango medio de la
": <P - - Em l\c- i~ . .
20 § ~ ~ clasificacion Neutral.
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Pregunta 10 Comparativo mensual Pregunta 10 Comparativo anual

Variacion Variacion
en puntos porcentual

. Variacion Variacion .,
Concepto Interpretacion

Concepto  jul-16  jul-15
en puntos porcentual

Resultado 7224 | 74.66 242 -3.24% Neutral Resultado 7224 | 71.72 0.52 0.73%
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SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS Fuera dela
POR REGION GEOGRAFICA If}ewubhca
eutral (+)
Zona Noreste 82.76
Neutral (anterior 67.50)
o 72.99 Burocracia

(anterior 72.48)

Condiciones de inseguridad

en el pais Zona Centro

Neutral
70.23
(anterior 71.17)

Zona Noroeste Condiciones de inseguridad en el pais

Neutral (-
eélg.rgs( ) Zona Centro Istmo
(anterior 77.47) FI’\Ien i :slu:a)r
eutral |-
) Conr:ifciones de ) 67.32
insequridad en el pais Neutral (anterior 67.19)
73.28

Condiciones de inseguridad e

(anterior 75.39) el pais

Condiciones de inseguridad enel
pais

* Clasificacionde Estados por zonas:
Zona Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Sinaloa, Sonora.
Zona Noreste: Coahuila,Durango, Nuevo Ledn, San Luis Potosi, Tamaulipas, y
Zacatecas.
Zona Centro Qccidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Querétaro,
Michoacan y Nayarit.
Zona Centro: Distrito Federal, Estado de México, Hidalgo y Morelos.
Zona Centro Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,

El texto de color rojo en el mapa indica el principal obstaculo al que las empresas se enfrentan de acuerdo a la percepcién de los encuestados de
cada region.

Comparativo mensual Comparativo anual

Variacion en Variacion

, o . . Variacion en Variacion
Concepto jun-16 puntos  porcentual Interpretacion jul-16 jul-15 puntos | porcentual
Noroeste 69.55 7747 -1.92 -10.22% Neutral (-) Noroeste 69.55 68.82 0.73 1.06%
Noreste 72.99 72.48 0.51 0.71% Neutral Noreste 72.99 70.29 270 3.84%
Centro Occidente 73.28 75.39 212 -2.81% Neutral Centro Occidente 73.28 69.31 3.97 5.73%
Centro 70.23 7117 -0.95 -1.33% Neutral Centro 7023 7150 127 A77%
Centro Istmo Peninsular|  67.32 67.19 0.13 0.20% Neutral (-) Centro Istmo Peninsular] ~ 67.32 7051 319 453%
Fuera de la Republica 82.76 67.50 15.26 22.61% Neutral (+) Fuera de la Republica 82.76 78.33 443 5.65%

En comparacion mensual, la regién Fuera de la Republica se recuperd de manera importante +15.26 puntos en julio para regresar a niveles que
habia presentado en el mes de mayo fras la caida que sufrié en junio; de igual manera, en su comparativo anual, los participantes Fuera de la
Republica mostraron una mejor percepcion de la economia mexicana en julio de 2016.
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El Indicador Mexicano de Confianza Econémica del IMCP

Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir como se encuentra el clima
de negocios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), ha disefiado el indice
Mexicano de Confianza Econémica (IMCE) cuyo objetivo es cuantificar la expectativa del clima de las empre-
sas percibido a través de mas de 20 mil contadores publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afiliados al
IMCP. Este Indice puede llegar a convertirse en uno de los indices adelantados claves para tener una mejor
lectura de lo que esta pasando en nuestra economia.

El IMCE se construye a partir de la informacion recogida de las respuestas a diez preguntas: cinco sobre la
situacién actual de las empresas, una sobre los obstaculos a los que las empresas se enfrentan y cuatro
sobre la situacién de las empresas en los préximos seis meses. Con el objeto de obtener informacion mas
enriquecedora, se pide a los encuestados aportantes de la informacién, que identifiquen la regién y el Colegio
de Contadores Publicos al que pertenecen, de esta manera podra clasificarse el sentimiento de confianza
que persiste en las distintas regiones de la Republica Mexicana. La encuesta se lanzé por primera ocasion en
septiembre de 2011.

IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)

Resultado

De: Interpretacion general Interpretacion particular

0.00 9.99 Rango inferior () perspectival
negativa
10.00 19.99 Muy pesimi Rango medio
20,00 2099 Rango superior (+),
perspectiva positiva
30,00 39.99 Rango inferior () perspectiva
negativa
40.00 49.99 Pesimista Rango medio
50.00 59.99 Rango superior (+)
perspectiva positiva
60.00 69.99 Rango inferior () perspectival
negativa
70.00 79.99 Neutral Rango medio
80.00 89.99 Rango superior (+),
perspeciiva positiva
90.00 99.99 Rango inferior () perspectival
negativa
100.00 109.99 Optimista Rango medio
110.00 119.99 Rango superior (+),
perspeciva positiva
12000 129.99 Rango inferior () perspectiva
negativa
130.00 139.99 Muy optimista Rango medio
140.00 150,00 Rango superior (+)
perspectiva positiva

R
Andlisis y E: i
i - disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica para el Instituto Mexicano de Contadores

Publicos, A.C. con datos recopilados por el propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos afiliados, asi como

aportantes de informacidn externos. Responsable: Ernesto O’Farrill Santoscoy. Elaborado por: Sofia Santoscoy Pineda
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