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El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) ofrece conferencias de Educacién Financiera
a preparatorias y universidades publicas y privadas en los estados de la Republica.

Las platicas estan dirigidas a estudiantes y profesores que deseen conocer mas sobre temas
relacionados con el sistema de proteccién al ahorro.

Los temas abordaros son:

Importancia del Ahorro

Contexto del Sistema Financiero Global

Red de Seguridad Financiera

¢Qué es el IPAB y para qué sirve?

La Proteccion al Ahorro Bancario en México

Productos bancarios protegidos

Fortalecimiento del Marco Legal y la Reforma Financiera

Mayor informacién:

Teléfono: 5209 5500 ext. 1203

Correo electronico: asaldana@ipab.org.mx

Twitter: @ PAB_mx

Facebook: Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
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NOTAS INFORMATIVAS

NOMBRAN COMO TITULAR DE LA
AUTORIDAD FEDERAL PARA EL
DESARROLLO DE LAS ZONAS
ECONOMICAS ESPECIALES A GERARDO
GUTIERREZ CANDIANI

El Presidente de la Republica, Enrique Pefa
Nieto, designé a Gerardo Gutiérrez Candiani
Autoridad Federal para el Desarrollo de las
Zonas Econdmicas Especiales (AFDZEE).

El titular del Ejecutivo Federal le instruy6é a
emplear todas sus capacidades y experiencia
en el sector privado para echar a andar las
primeras Zonas Econémicas Especiales (ZEE).
La instrumentacion de estas zonas sera uno
de los proyectos insignia de la segunda mitad
de su gobierno, por lo que solicitd completo
apoyo al nuevo organismo.

Por su parte, Gutiérrez Candiani se
comprometio a realizar una promocion activa
de las Zonas para lograr concretar inversiones
productivas y convertirlas en polos de
desarrollo industrial y regional que permita
transformar la  realidad de  muchas
comunidades que actualmente se encuentran
en condiciones de marginacion y pobreza.

Cabe recordar que el pasado 30 de junio se
publicé en el Diario Oficial de la Federacion, el
Decreto que crea la Autoridad Federal para el
Desarrollo de las Zonas Econdmicas
Especiales, asi como el Reglamento de la Ley
Federal de Zonas Econémicas Especiales.

La AFDZEE es un 6rgano desconcentrado de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con
autonomia técnica, operativa y de gestion.
Entre sus funciones se encuentran la
planeacién, promocion, regulacién, supervision
y seguimiento de las Zonas Econdmicas
Especiales, articulando las acciones de las
dependencias y entidades federales, asi como
la coordinacién con los gobiernos locales y el
trabajo conjunto con el sector privado y
social, con la intenciébn de generar las
condiciones necesarias para atraer inversion
productiva y promover el desarrollo regional.

——

Se espera que hacia finales de este afo se
emitan los Decretos de Creacion de las
primeras Zonas para lograr que en el 2018 se
establezcan las primeras empresas en cada
region.

AVANZA LA REACTIVACION ECONOMICA
DE TABASCO Y CAMPECHE

El sector econémico de Campeche y Tabasco
ya comenzd a experimentar los beneficios del
Programa de Reactivacion Econémica y
Desarrollo Productivo anunciado en mayo
pasado por el presidente Enrique Pefia Nieto.

El 5 de julio, durante la instalacion de los
Consejos de Seguimiento del Programa, se
dieron a conocer los primeros avances que
inyectan liquidez, fortalecen y preservan el
empleo en ambos estados que han resentido
con mayor fuerza la baja en los precios de los
hidrocarburos.

La sociedad civil, en conjunto con autoridades,
iran determinando las acciones a seguir para
lograr una mayor agilizacion de los recursos y
asi  cumplir con las 4 instrucciones
presidenciales que integran el Programa de
Reactivacion  Econdémica y  Desarrollo
Productivo de Campeche y Tabasco que
consisten en:

1. Atender de inmediato la falta de liquidez
que enfrentan las empresas de ambos
estados.

2. Mitigar la caida de la actividad econémica
mediante el impulso a la inversién publica
y la generacion de empleos en el corto
plazo.

3. Promover la transformacion productiva de
la region en el mediano y largo plazos.

4. Establecer un esquema de seguimiento y
comunicacion que dé certidumbre a los
actores econémicos locales.

El titular de la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP), Dr. Luis Videgaray,
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aseguré que México ha sorteado con
responsabilidad y medidas decididas e
innovadoras la coyuntura petrolera. Sin
embargo precisé que es innegable que donde
mas se resiente el impacto es en las zonas de
producciéon de petréleo, regiones donde la
diversificacion de la economia es escasa y
dependen en gran parte de la actividad
petrolera.

Por ello, el Programa de Reactivacion abre un
abanico de oportunidades para las empresas y
personas fisicas asentadas en Campeche vy
Tabasco con el objetivo de que puedan quitar
presion a sus finanzas a través de beneficios
fiscales, ya sea exentando sus declaraciones
parciales, difiriéndolas o aplazandolas.
Medidas que van en linea con el punto nimero
uno, ordenado por el Ejecutivo Federal en el
Programa de Reactivacion Econdmica.

Estas medidas, que vya estan siendo
aprovechadas por los contribuyentes (desde
grandes causantes hasta emprendedores), se
relacionan con diferentes impuestos como el
Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al
Valor Agregado (IVA) vy los Impuestos
Especiales Sobre Produccion y Servicios (IEPS).

El arranque de estos Consejos de Seguimiento
permitira medir los avances del Programa,
ademas de entablar una comunicacién mas
fluida y de primera mano con los afectados:
las empresas que generan el empleo en esos
estados.

Cabe destacar que la atencion a esta region
sera incluso una politica publica, al ser
designada en abril como la cuarta Zona
Econdmica Especial (ZEE) que se instalara en
el pais, cuyo principal objetivo sera el de
diversificar la economia de ambas entidades
para hacerlas menos dependientes del
petréleo.

——

EL USO DE INNOVACIONES
TECNOLOGICAS MEJORA LA
ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El 6 de julio la Segunda Sala de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién (SCIN) declar6
constitucional la  obligacion de los
contribuyentes de llevar vy enviar la
contabilidad en medios electrénicos, asi como
el uso del buzén tributario y una nueva
facultad de comprobacion denominada
revision electronica, prevista en el Coédigo
Fiscal de la Federacion (CFF) a partir de 2014.

Con esta resolucién el pais adopta el uso de
las innovaciones tecnoldgicas para eficientar
la administracion tributaria, obligacién que se
aplica en paises como: Estados Unidos, Irlanda,
Alemania, Francia y Brasil.

Australia, Canada, Reino Unido, Dinamarca,
China, Espafa, Chile y Nueva Zelanda, son
ejemplos de paises que también utilizan los
medios electrénicos para llevar informacién
contable.

Al utilizar una revisién electrénica se acortan
los plazos tanto para la autoridad fiscal como
para los contribuyentes en un 60% y a la par
se percibe una disminucion en los costos a
cargo de los particulares por el cumplimiento
de solicitudes de informacion.

Una de las ventajas de la revision electrénica
radica en que los actos de fiscalizacién
electrénica se centran en renglones, rubros de
registros, ejercicios fiscales y contribuciones
especificos en los que se presume alguna
irregularidad.

El uso de los medios electronicos en el
cumplimiento de las obligaciones fiscales,
adoptado por el Servicio de Administracion
Tributaria (SAT), no es algo nuevo ni se inicid
con la puesta en marcha de la Reforma
Hacendaria de 2014. Su incorporacién en el
sistema juridico data de 1984, con la
introduccion en el Coédigo Fiscal de la
Federacion del uso de sistemas de registro
manual mecanizados o electrénicos con discos
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compactos o cintas magnéticas en materia de
contabilidad.

Referente al tema, el reporte Doing Business
2014 del Banco Mundial (BM) senalé que
México se ubicd en el lugar 118 de 189
economias en “facilidad-complejidad” para el
pago de impuestos, lo cual incidia (en su
momento) negativamente en la decision de
hacer negocios, abrir empresas y recibir
nuevas inversiones en el pais.

Con la resolucion de la SCIN, el pais se pone
en sintonia con los lineamientos
internacionales en materia tributaria y en la
eficiencia en el uso de tecnologias de la
informacion.

Algunos de los beneficios de Ila
contabilidad electronica y buzon
tributario son:

e Se permite a la autoridad tributaria ser
efectiva al momento de revisar el
cumplimiento de las obligaciones fiscales
de los contribuyentes.

——

El envio de la informacion no se traduce en
el ejercicio de una facultad de
comprobacién permanente, se trata del
cumplimiento de una obligacion formal de
reportar al SAT y parte del principio de
autodeterminacion de las contribuciones.

La informacién que se tiene que enviar a la
autoridad fiscal (el catalogo de cuentas y
la balanza de comprobacién) no implica
datos de caracter industrial, comercial o la
totalidad de la contabilidad.

Toda la informacion que recibe el SAT
esta protegida por el secreto fiscal
(Articulo 69 del CFF), por lo que no existe
violacién al derecho de proteccion de los
datos personales.

La medida legal es necesaria y suficiente
para lograr el objetivo de facilitar el
cumplimiento de las obligaciones fiscales,
llevar la contabilidad en medios
electrénicos y enviarla al fisco por medio
del buzén tributario.
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INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Empleo (se han generado mas de 2 millones de empleos
en lo que va de la presente Administracion). Al 30 de
junio de 2016, los trabajadores permanentes y eventuales
urbanos afiliados al IMSS sumaron 18,326,071, lo cual
significo la creacién de 68,269 puestos formales durante el
sexto mes del afo, 28,415 mas que el promedio de los
generados para un mes de junio desde hace diez afos.
Destaca en junio la creacion de empleos permanentes de
94,664, la mayor para un mes similar desde que se tiene
registro. En los Gltimos doce meses se generaron 651,776
empleos, esto es, un incremento anual de 3.7%, donde el
94.3% de esta variacién es empleo permanente.

Durante el primer semestre del afio, el ndmero de
trabajadores asegurados en el IMSS aumentd en 442,038,
7,330 por arriba del aumento mostrado en dicho periodo de
2015y 114,698 superior al promedio de empleos generados
en los 10 afos anteriores considerando el mismo lapso. Asi,
en lo que va de la presente administracion se han creado
2,031,135 empleos formales, donde el 88% es permanente.

Empleo formal
Generacién de empleos dfiliados al IMSS
Enero-junio de cada afo, miles
Promedio 2006-2015= 327.3
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Ventas al publico de vehiculos ligeros en México
Millones de unidades, enero-junio de cada afio
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Fuente: Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

Actividad automotriz (en niveles record). En junio de
2016 la produccién, exportaciéon y venta nacional de
vehiculos ligeros alcanzaron niveles récord para un mes
semejante que se tenga registro al ubicarse en 319,122,
247,005 y 134,536 unidades respectivamente, lo que
implicd crecimientos anuales de 4.1%, 1.8% y 25.9%, en ese
orden.

En términos acumulados la venta nacional de vehiculos fue
de 721,856 unidades, nivel sin precedente para un primer
semestre del afio, con un crecimiento anual de 18.4%;
mientras que la produccion y las exportaciones consiguieron
niveles de 1,673,970 y 1,327,363 unidades, en ese orden,

Consumo privado interno (se elevo 1.2% anual en abril,
debido especialmente al crecimiento del gasto en
servicios nacionales). Con series desestacionalizadas, el
Consumo Privado en el Mercado Interior de México (CPMIM)
crecid 1.2% real anual en abril de 2016, producto del
incremento de 1.1% en el consumo de bienes y servicios de
origen nacional principalmente por el aumento de 3.6% real
anual en los gastos en servicios, el mas alto para un mes de
abril desde 2012, ya que el consumo de bienes de origen
importado se contrajo 1.9%. Respecto al mes anterior, el
CPMIM mostré una variacién de -2.2% en el cuarto mes de
este afio debido al descenso de 2.2% en el consumo de bienes
y servicios nacionales y de 6.1% en el consumo de bienes
importados. Con series originales el CPMIM creci6 3.1% en
marzo pasado, resultado del crecimiento de 2% en el
consumo de bienes importados y de 3.2% en el consumo de
bienes y servicios nacionales.

mostrando variaciones anuales de -3.1% vy -5.6%,
respectivamente. (Ver comunicado completo aqui)
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*Comportamiento del gasto realizado por los hogares del pais en bienes y
servicios, tanto de origen nacional como importado; excluyendo las compras de
viviendas u objetos valiosos. Fuente: INEGI.

(Ver comunicado completo aqui)
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http://www.imss.gob.mx/sites/all/statics/i2f_news/070716%20Com%20114.pdf
http://www.amia.com.mx/
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/imcpmi/imcpmi2016_07.pdf
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Inversion fija bruta (se debilito en el cuarto mes del
ano). Con cifras desestacionalizadas, en abril de 2016 la

Inversion Fija Bruta (IFB) reportd una variacion de -1.6%
respecto al mes previo, debido al descenso mostrado por sus
dos componentes: -1.7% el gasto en maquinaria y equipo y
-0.8% el gasto en construccion. Respecto a abril de 2015, la
IFB varié -2.1%, ante el cambio real anual de -1.8% del gasto
en construccion y de -3.8% del gasto en maquinaria y equipo.
Destaca en el gasto en construccién, que la construccion
residencial creci6 1.8% real mensual, el segundo de manera
consecutiva y mayor al de marzo pasado, y 5.4% real anual,
el més alto para un mes de abril desde 2011.

Con cifras originales, la IFB se elevd 1.6% real anual en el
cuarto mes de este afo, luego de contraerse 2.9% en marzo
pasado, resultado del incremento de 2.2% en el gasto en
maquinaria y equipo y de 1.3% en el gasto en construccion.
Dentro de este Ultimo destaca el crecimiento real anual
registrado por el gasto en construccion residencial, de
10.5%, el mas alto para un mes de abril desde 2004. (Ver
comunicado completo aqui)

Actividad industrial por entidad federativa (se elevd en
17 estados, destacé Quintana Roo). En marzo de 2016 la
produccién industrial crecié respecto al mismo mes de 2015
en 17 de las 32 entidades federativas que integran la
Republica Mexicana, sobresaliendo Quintana Roo (+35.6%),
Hidalgo (+12.7%) y Baja California Sur (+10.9%).

En contraste, la produccién industrial report6 una contraccion
en 14 estados, destacando Nayarit (-13.2%), Michoacan
(-11.1%) y Campeche (-10.4%). Cabe sefalar que Zacatecas
no registro variacion anual en el mes referido. (Ver datos aqui)
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Inflacién (se mantiene en niveles minimos histéricos).
En junio de 2016, la variacion mensual del INPC fue de
+0.11%, menor a la reportada en junio de 2015 de +0.17%.
Lo anterior ante al descenso de 0.35% mensual reportado
por el componente no subyacente debido a la disminucién de
1.42% de los precios de los productos agropecuarios (las
frutas y verduras -2.26% y los productos pecuarios -0.93%).
Por su parte, el componente subyacente se elevdé 0.25%
mensual.

;. Asi, lainflacion general anual fue de 2.54% en junio de 2016,
' la méas baja para un mes semejante que se tenga registro

(1970). Sobresale también que la inflacibn anual del
componente no subyacente (+1.16%), es la menor que se

tiene reportada (1983).

Al primer semestre del afo, la

inflacion acumulada es de 0.31%. (Ver comunicado completo
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/invfibu/invfibu2016_07.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=470&c=26625
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/inpc_2q/inpc_2q2016_07.pdf

Precios al productor (reportaron una variacién de
+0.96% durante el sexto mes del aio). El indice Nacional
de Precios al Productor (INPP) total excluyendo petrdleo,
presentd una variacion mensual de +0.96% en junio de 2016
que se compara con variacién mensual de +0.40 reportado en
junio de 2015. Con este resultado, la tasa de crecimiento
anual se situb en 5.62%.

Por su parte, los indices de Mercancias y Servicios de Uso
Intermedio y Finales, excluyendo petrdleo, reportaron una
variaciéon mensual de +1.07% y +0.91%, respectivamente en
el sexto mes del afo, por lo que la anual fue de +4.07% y
+6.30%, en ese orden. (Ver comunicado completo aqui)

INPP de mercancias y servicios, excluyendo petrdleo
Base junio 2012=100, variaciéon % anual
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Precios del petrdleo
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Precios del petrdleo (mostraron baja superior al 7%).
El precio del barril de la mezcla mexicana de petrdleo cerro el
8 de julio de 2016 en 39.05 ddlares por barril (dpb), 7.09%
mayor respecto a su cotizacion del pasado 1° de julio (-2.98
dpb). Con ello, en lo que va del afo, el precio del barril de la
mezcla mexicana registra una ganancia acumulada de
42.67% (+11.68 dpb) y un nivel promedio de 32.34 dpb,
17.66 dpb menor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2016.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos
West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron baja
semanal, ante la disminucién, menor de lo esperado, de los
inventarios de crudo y gasolinas en Estados Unidos, el
fortalecimiento del indice délar y el reinicio en las
exportaciones del crudo nigeriano Bonny Light.

Asi, el WTI para agosto y Brent para septiembre de 2016
mostraron una variaciéon semanal de -7.31% (-3.58 dpb) y
de -7.13% (-3.59 dpb), respectivamente, al cerrar el 8 de
julio pasado en 45.41 y 46.76 dpb, en ese orden. (PEMEX)

Tasas de interés (las de Cetes y Bonos aumentaron en
la dltima subasta). El pasado 5 de julio se realizd la
vigésima séptima subasta de valores gubernamentales de
este afo, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28,
91 y 182 dias aumentaron 37, 21, y 25 puntos base (pb),
respectivamente con relacion a la subasta previa para
ubicarse en 4.23%, 4.40% y 4.58%, en ese orden.

Asimismo, la sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios se
elevd 1 pb a 0.22%. En contraste, la tasa de interés nominal

de los Bonos a 20 afos descendi6 39 pb a 6.41%. (Ver
informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes
2013-2016 (Fuente: Banxico)
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/inpp/inpp2016_07.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

SHCP

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de dblares

Méximo histérico 30/Ene/2015= 196.01 mmd

Reservas Internacionales (se elevaron por segunda
semana consecutiva). Al 1° de julio de 2016, el saldo de
las reservas internacionales fue de 177,579 millones de
déblares (mdd), lo que implic6 un incremento semanal de 244
mdd, resultado de una compra de doélares del Gobierno
Federal al Banco de México por 6 mdd y un aumento de 250
mdd debido principalmente al cambio en la valuacién de los
activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va del afo las reservas internacionales

Nmmmmmmm T veseeemnmnmnnnnnneeee acumulan un crecimiento de 843 mdd (+0.5%). (Ver
£85F3 98850855 etsss i qui)
' 555531’ g &gi"gﬁzgzﬁiii‘ig EF3 comunicado completo aqui
N,—<o:"‘m,«oN:gNONHONﬁE"‘ONHNﬁgN
Fuente: Banco de México.
Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
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Tipo de cambio (cerro la semana en 18.6 ppd). El 8 de  18%1
julio de 2016, el tipo de cambio FIX se ubicé en 18.5991 175 -
/ , 17.0 4 :
pesos por dolar (ppd), esto es, 29 centavos mas respecto a 165 - :
su nivel observado el pasado 1° de julio (+1.6%). 1ee]
15.0 - i
Asi, en lo que va de 2016, el tipo de cambio FIX registra un 1451 promedio2013: IRl :
nivel promedio de 18.1115 ppd y una depreciacién de 1.35 135 1277 ped w
. 13.0 .
pesos (+7.8%). (Banxico) 125 | : : :
12.0 | : : :
115 4 : i :
11.0
Y0292 9933IIIIINLLBE8889939
SERErRRirriiEEciasReceig
8325338303888 3a3g389S83IRSS8g°

Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Puntos
Méximo histérico
0 - 8/sep/2014 =
47,00 46,357.24 puntos
46,000 -|
45,000
44,000 {
Variacion
- Acum.
43,000 - ci6n acumulada 201. | L
! 13:¥ -2124% 206: 4 +6.44%
42,000
41,000
40,000 -|
39,000 -
38,000 -
37,000 — T T T T T e e L B e e e L
9292322333333 2249232383333
S 2 23 28 L &2 55 98 L b5 2323 L5 %S
TEEITSISERRIz EE a8 v Ec g
SPRE°RIAISAIT 9835888853z °
Fuente: BMV.

Mercado de valores (mostro volatilidad durante la
semana pasada). Del 4 al 8 de julio de 2016, el indice de
Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) registr6 un comportamiento volatil debido,
por un lado, a los temores de que haya un contagio del riesgo
del sector inmobiliario britanico al conjunto del sector
financiero europeo y por la incertidumbre sobre los bancos
italianos. Por el otro, ante la publicacién del dato, mejor de lo
esperado, de empleos en la némina no agricola en Estados
Unidos (EU), con lo que fortaleci6 la vision de que la
economia estadounidense va por buen camino.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerrd el 8 de julio
pasado en las 45,744.29 unidades, lo que implicé una
variacion semanal de -1.01% (-468.98 unidades).

Asi, en lo que va de 2016 el IPyC registra una ganancia
acumulada de 6.44%. (BMV)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BFB2C917D-430A-98AB-8815-73EC15B0F48F%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/

Riesgo pais (el de México bajoé a 207 pb, su menor nivel

Riesgo pais*
Puntos base
1400

—— Argentina - Brasil — México

desde el pasado 27 de abril). El riesgo pais de México, ** M
medido a través del indice de Bonos de Mercados Emergentes 1o d
(EMBI+) de J.P. Morgan, cerr6 el 8 de julio de 2016 en 207 w00 o
puntos base (pb), su menor nivel desde el 27 de abril pasado. S
Ademas es 5 puntos base (pb) inferior al nivel observado &
hace una semana y 25 pb mas bajo al monto registrado al F
cierre de 2015. r
200

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de 8 o
Argentina se elevd 13 pb, mientras que el de Brasil se N T I I AP PR I I N

contrajo 2 pb, al ubicarse el 8 de julio de este afio en 526 y $35 83588t Ers5e88Et835288888¢832

345 pb, en ese orden. (JP Morgan) HR8ETENBNEERNAREERAST2RA8gg "

*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.
indice de confianza del consumidor

Enero 2003=100 Confianza del consumidor (mejoré por tercer mes
o] consecutivo). Con cifras desestacionalizadas en junio de | E
9 Serie desestacionalizada 2016 el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) registré X
96 - un avance de 0.5% respecto al mes previo, lo que implicb el | p
94 A \ tercer incremento mensual de manera consecutiva debido al | e
921 \\/F\/\\_ crecimiento reportado en 4 de los 5 componentes que lo | €
ZZ integran, referentes a la percepcién sobre la situacion | t
86 4 Serie de tendendia-ciclo econ(:Jm!ca esperada de los mlembr(?s del hogafr,.lla situacion | a
84 | econdmica presente y futura del pais, y la posibilidad actual | t
82 \__\/ por parte de los miembros del hogar para efectuar compras | |
801 de bienes durables. Por su parte, el rubro que capta la | v
;: perspectiva sobre la situacion econémica actual del hogar | a
g 88g583&883g288g8388883888¢88 mostré una reduccion. Respecto a junio de 2015 el ICC | s

Fuente: INEGI y Banco de México.

mostrd una variacion de -1.8%. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/concon/concon2016_07.pdf

SHCP

Cuadro-Resumen
Variacion
acumulada, 2016

Variacion respecto al

Ultimo Dato dato anterior

Variable

Actividad Econdmica

Empleo-Afiliados al IMSS (al 30 Jun/16) A 18,326,071 Trab. +68,269 (+0.4%) +442,038 (+2.5%)

Inversion Fija Bruta (Abr/16) " - +1.6%* +0.9% (Ene-Abr)*

fAcér:(sig?&E:ylag)o en el Mercado Interior de A _ +3.1%* +3.7% (Ene-Abr)*

Produccion de Vehiculos (Jun/16) A 319,122 Unidades +4.1%* -3.1% (Ene-Jun)*
Precios

Variacién Anual- INPC (Jun/16) v 2.54% -0.33 pp* +0.31% (Ene-May)

Variacion Anual-INPP Total (Jun/16) A 5.62% +2.45 pp* +3.86% (Ene-Jun)

Sector Externo

Mezcla Mexicana de Exportacion (8 Jul/16) v 39.05 dpb -7.09% (-2.98 dpb)** +42.67% (+11.68 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 1° Jul/16) 0 177,579 mdd +244 mdd +843 mdd
CETES 28 dias (Subasta 27/16) A 4.23% +0.37 pp 1.18 pp
. A +29 centavos +1.35 pesos
Tipo de Cambio Fix (8 Jul/16) » 18.5991 ppd (+1.6%)** (+7.8%)
45,744.29 -1.01% 0
IPC-BMV (8 Jul/16) Vv uridades (-468.98 ptos)™ +6.44%
Riesgo Pais (8 Jul/16) Vv 207 pb -5 pb** -25pb
Expectativas
Confianza del Consumidor (Jun/16)* 0 91.0 puntos +0.5% -1.0% (Jun16/Dic15)

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. N.S.: No Significativo. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior
(anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: IMSS, INEGI, AMIA, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

El consenso prevé que la inflacion general se
ubicara en alrededor de 2.7% en julio. De acuerdo con
la Ultima encuesta realizada por Banamex a analistas
financieros el consenso espera que el Banco de México
(Banxico) eleve la tasa de fondeo en 25 pb en diciembre
de 2016 desde septiembre estimado en la encuesta
previa. El consenso también revisé sus estimados de
cierre de ano para la tasa de fondeo a 4.50% y 5.00%
desde los previos 4.25% y 4.75% para 2016 y 2017,
respectivamente.

Para el tipo de cambio peso/ddlar, el consenso estima
niveles para cierre de afio en 18.43 y 17.99 para 2016 y
2017, respectivamente, revisados desde 18.00 y 17.65,
previos, en ese orden.

El consenso prevé que la inflacién general en julio sera de
0.30%, que implica una tasa anual de 2.74%. Para el
cierre de 2016, el prondstico se ubica en 3.20% anual, por
arriba del 3.13% registrado en la encuesta previa;
mientras que para finales de 2017, las expectativas de la
inflaciéon general se mantienen sin cambios en 3.30%
anual.

Por otra parte, el consenso revis6 sus perspectivas de
crecimiento econémico para 2016 y 2017. La expectativa
de crecimiento del PIB para 2016 la ubicé en 2.30% desde
2.35% y para 2017 en 2.60% de 2.70%. (Banamex)

Alza en tasas de interés beneficiard a la banca:
Fitch Ratings estima que el reciente incremento a 4.25%
en la tasa de interés objetivo anunciado por el Banco de
México (Banxico) tendra un impacto positivo en la banca
de México, ya que beneficiara su rentabilidad.

La calificadora internacional de riesgo crediticio espera
que dicho incremento de la tasa se transfiera en
margenes netos de interés mas amplios y en incentivos
mayores para expandir la actividad crediticia. Lo que
impactara en la rentabilidad de los bancos en México,
cuyos balances generales tipicamente muestran
sensibilidad a los cambios en las tasa de interés.

Fitch Ratings indica que la banca en México tiene una
estructura de fondeo de muy bajo costo que se beneficia
de un entorno de tasas de interés creciente. Refiere que
57% de esa estructura proviene de depdsitos de clientes
de costo nulo, lo que resulta en ajustes de costos de
fondeo por movimientos en tasas mas lentos que en los
precios que cobran por su actividad crediticia. Sin
embargo, el alza en las tasas encarece el costo del
crédito, por lo que advierte que podria traer un efecto
negativo en la moratoria y generar mayores cargos por
estimaciones preventivas para los bancos, principalmente
en los portafolios de tarjetas de crédito que, por lo
general, son a tasa variable. (El Informador)

INTERNACIONALES

FMI revisa su estimacion de crecimiento econémico
de la Zona del Euro para 2016 y 2017. El Fondo
Monetario Internacional (FMI), en su informe anual, revisd
al alza su prevision de crecimiento econdmico de la Zona
del Euro para 2016, a 1.6% de 1.5% anterior.

En contraste, el FMI revis6 a la baja su estimacion de
crecimiento de dicha zona para 2017 a 1.4% desde 1.6%
previo, debido al impacto negativo del referéndum
britanico” sobre su salida de la Union Europea (UE). (AFP)

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real)

2016
Banamex « 2.10 S
Encuesta-Banamex (Mediana) v 230 v
Bancomer o 2.60 @
Promedio de Diversas Corredurias’’ ¥ 2.15 ¥
Fondo Monetario Internacional 241
(FMID) ’
Banco Mundial 2.50
OCDE 2.60
Encuesta Banco de México 2.40
Banco de México 2.0-3.0
SHCP 2.2-3.2

2017

2.70
260
2.60
2.43

2.57

2.80
3.00
2.70

2.3-3.3
2.6-3.6

Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (%

PIB)

2016 2017 2016 2017
< 3.10 © 3.51 -3.3 -3.0
» 3.20 ® 3.30 - -
s 3.34 A 3.47 -2.0 -2.0
< 3.19 s 3.27 - -

3.31 3.02 -2.6 -2.6

- - -2.2 -2.2

3.40 3.20 -1.8 -1.7

3.10 3.39 - -
Cercano Alrededor

3.00 3.00 el el

3.00 3.00 -3.1 -2.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Jul/16) y Examen de la Situacién Econdmica de
México (Feb/16); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Jul /16); Bancomer, Encuesta Banamex (5 Jul
/16),Situacién México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE,
Perspectivas Econémicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/16) y Resultados de la Consulta del Articulo IV para 2015 (Nov/15); Banco
Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Jun/16); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado
(Jun/16); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic 15); y SHCP, Marco Macroeconémico 2016-2017, Comunicado 070-2016.
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http://www.informador.com.mx/economia/2016/669727/6/el-banxico-sube-50-puntos-la-tasa-de-interes-de-referencia.htm
http://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/93878/comunicado_070_2016.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Economicos Internacionales*

Variacién respecto al

dato anterior* Variacién anual

Variable Ultimo Dato

Estados Unidos

Pedidos de Fabricas (May) v -1.0% -
Déficit de la Balanza Comercial (May) » -41.1 mmd +3.7 mmd (+9.9%) —
JAucr':;vidad del Sector Servicios-PMI (Prel. A 51.4 puntost’ +0.1 puntos -
?ucrf;vidad del Sector Servicios-ISM (Prel. A 56.5 puntos®/ +3.6 puntos _
Reporte Generacion de Empleo-ADP (Jun) 0 +172 mil +2.4 (+4 mil) -
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 2 Jul) v 254 mil -5.9% (-16 mil) -
Seguros de Desempleo (al 25 Jun) Mt 2.17 millones +2.3% (+48 mil) -
Consurmdor Sloomberg 27 a3 Jury ¥ 435 puntos 04 puntos -
Crédito al Consumidor (May) 0 3,623.7 mmd +18.6 mmd (+0.5%) +6.2%
Tasa de Desempleo (May) Vv 4.9% +0.2 pp -0.4 pp
Nomina no Agricola (Jun) N +28r7nir|ne”nd§i:|yeo+ll —
Espana
Produccion Industrial (May) v - -0.5% -3.8%
Francia
Reservas Internacionales Netas (Jun) A 161,618 mde +8,269 mde -
Produccion Industrial (May) v - -0.5% +0.5%
Saldo de la Balanza Comercial (May) 0 -2,840 mde +2,006 mde +2,819 mde
Alemania
Pedidos en las Manufacturas (May) iad 0.0%
Saldo de la Balanza Comercial (May) v +21.0 mme -4.7 mme +1.6 mme
Zona del Euro
Precios al Productor Industrial (May) A - +0.6% -3.9%
Ventas al Menudeo (May) 0 - +0.4% +1.6%
Union Europea
Precios al Productor Industrial (May) 0 - +0.6% -3.7%
Ventas al Menudeo (May) )] - +0.4% +2.8%

mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no
desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segln corresponda. 1/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de dicha
actividad y por debajo una disminucién. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
11-15 Julio 2016

Salario Contractual (May) EU: indice de las Condiciones del Mercado
de Trabajo (Jun)
Lunes 11 Ventas al Menudeo-ANTAD (Jun) ~ .
Espaia: Indicadores Compuestos de The
Balanza comercial (Rev. May) Conference Board (May)
EU: Actividad de los Pequefios Negocios
(Jun); Ventas al Mayoreo (May)
Subasta 28 de Valores Gubernamentales Japén: Actividad del Sector Servicios
. (May)
Martes 12 Reservas Internacionales (al 8 de Jul) Espafia: Confianza Empresarial (Ill Trim)
Actividad Industrial (May) Francia: Generacién de Empresas (Jun)

Zona del Euro y Union Europea:
Precios de las Viviendas (I Trim)

EU: Precios de Importaciones y
Exportaciones (Jun); Reporte de Beige
Book; Balance Fiscal (Jun)

Japén: Produccién Industrial (May)

i Alemania: Indicadores Compuestos de
Miercoles 13 The Conference Board (May)

Francia: Inflacién (Jun)
Espana: Inflacion (Jun)

Zona del Euro y Union Europea:
Produccién Industrial (May)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 9
Jub); Indice Semanal de Comodidad del

. .. . , X Consumidor-Bloomberg (4-10 Jul); Precios
Jueves 14 Minuta sobre la Ultima Decisién de Politica Monetaria al Productor (Jun)

Inglaterra:  Decision  de  Politica
Monetaria

EU: Inflacion (Jun); Ventas al Menudeo
(Jun); Actividad Manufacturera de la Fed
de Nueva York-Empire State (Jul);
Produccion Industrial (Jun); Inventarios de
Empresas (May); Confianza del
Establecimientos con Programa IMMEX (Abr) consumidor de la Univ. Michigan (Prel. Jul)

Reino Unido: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (May)

Espana: Pedidos en la Industria (May);
Actividad del Sector Servicios (May)
Zona del Euro y Union Europea:

Balanza Comercial de Bienes (May);
Inflacion (Jun)

Viernes 15 Indicadores Compuestos de The Conference Board
(May)

El presente documento puede ser consultado a través de la pdgina web de la SHCP, en: http.//www.gob.mx/shcp/archivo/documentos.
Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracién la
siguiente direccién de correo electrénico: voceria@hacienda.gob.mx
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