En febrero de 2015 el indice general incremen-

t6 por segunda ocasion consecutiva. EI IMCE

TOTAL avanzé +0.80 puntos de 70.40 puntos
a 71.19 puntos en febrero de 2015 conservando aun el nivel de la
clasificacion Neutral. En cuanto a la percepcion sobre la situacion
actual aument6 a 67.27 puntos desde los 65.35 puntos de enero
(+1.92 puntos) manteniéndose en el rango Neutral con perspectiva
negativa, en cambio, la expectativa sobre la situacion futura (dentro
de 6 meses) retrocedio ligeramente de 76.70 a 76.10 puntos (-0.61
puntos) permaneciendo en el nivel medio de la clasificacion Neutral.
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IMCE Comparativo mensual

Variaciéon Variacion
en puntos porcentual

Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion

Situacion actual Neutral (-)
Situacion dentro

de6meses | 76.10 | 76.70 -0.61 -0.79%

Neutral

IMCETOTAL | 71.19 | 7040 0.80 1.13% Neutral

IMCE Comparativo anual

T — Variacié
feb-15  feb-14 ariacion ariacion

Concepto
en puntos porcentual

Situacion actual
Situacion dentro
de 6 meses

IMCETOTAL | 71.19

El IMCE total de febrero de 2015 subi6 +2.42 puntos respecto al mis-
mo mes del afio previo. Al interior, tanto la situacion actual como la
situacién dentro de los 6 proximos meses se elevaron +2.87 puntos y
+1.85 puntos respectivamente.

La tendencia bajista que habia mantenido el sentimiento sobra la situa-
cion actual se revirtio ya que en el IMCE de febrero 2015 esta fue
quien lo impulsé, al contrario del sentimiento sobre la situacion futura
quien lo desfavorecio.

En esta ocasién, el nimero de participantes se redujo a 763 personas.
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80.00 - N§§
g5 Sy
e
75.00 -
70.00
65.00 +r—+—r—7—"r—"r"rrTr"T T T T T T T T T T T T T T T T T T

sondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondef
2011 2012 2013 2014 2015




95.00
90.00

85.00 - "
80.00 SR
75.00

70.00 -
65.00 -

Concepto

Resultado

Instituto

Mexicano de

Contadores Publicos

SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION ACTUAL EN LAS EMPRESAS

Pregunta 1: ; Qué comportamiento presentan

actualmente las ventas de las empresas con las que

trabaja, con respecto al mes anterior?

La pregunta sobre el comportamiento

actual de las ventas de las empresas

sondefmamj j

2011 2012 2014

Pregunta 1 Comparativo mensual

Variacion Variacion .,
feb-15 ene-15 Interpretacion
en puntos porcentual

76.67 | 72.92 3.75 5.15% Neutral

arroj6 un incremento de +3.75 puntos
de 72.92 puntos a 76.67 puntos en
febrero, conservando el nivel de la
clasificacion Neutral.

efmamj jasondef

2015

Pregunta 1 Comparativo anual

Variacion  Variacié
Concepto  feb-15 feb-14 B

en puntos porcentual
Resultado 76.67 | 73.11 3.56 4.88%

Concepto

Resultado

Pregunta 2: Mencione con respecto al mes

anterior, si actualmente los costos de produccion
de bienes y/o servicios de las empresas que usted

atiende...

Los costos de produccion de bienes y/
0 servicios rompieron tendencia bajista
ya que en febrero mostraron un alza

sond efmamj j
2011 2012

Pregunta 2 Comparativo mensual

Variacion Variacion .,
feb-15 ene-15 Interpretacion
en puntos porcentual

58.81 | 5543 3.38 6.10% Pesimista (+)

de +3.38 puntos de 55.43 puntos a
58.81 puntos. Sin embargo, dicha alza
no fue suficiente puesto que permane-
ce en el rango Pesimista con perspec-
tiva positiva. Asimismo, en su compa-
racion interanual fue la respuesta que
tuvo una mayor tasa de crecimiento
por 9.02%.

Pregunta 2 Comparativo anual

Variacién  Variacié
Concepto  feb-15 feb-14 B

en puntos porcentual
Resultado 58.81 | 53.94 487 9.02%
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Pregunta 3: ;Como se comporta actualmente la
cobranza de las ventas de las empresas que usted

atiende, con respecto al mes anterior?
75.00 - Las respuestas a la pregunta acerca

70.00 = S de la cobranza de las ventas ascen-
65.00 e SIS dieron a 59.99 unidades desde los
60.00 - é%m 58.81 puntos en enero de 2015 con
55.00 4B 1.18 puntos més quedando aln en el
50.00 rango superior de la clasificacion Pesi-
4500 MANNNRAUNNNNAUNNNRAUNNNRANNNNRAUNNRAANNNAR mista.
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Pregunta 3 Comparativo mensual Pregunta 3 Comparativo anual

Variacion Variacion
en puntos porcentual

Variacion Variacion .,
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion

Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual

Resultado | 59.99 | 58.81 1.18 2.00% Pesimista (+) Resultado | 59.99 | 5843 1.56 267%

Pregunta 4: ;Cual es la variacion que presentan
actualmente los inventarios de las empresas que
usted atiende, con respecto al mes anterior?

La percepcidn sobre la variacién de los

90.00 : :
inventarios en el mes de febrero de
85.00 - <2 o - 2015 crecié de 73.26 unidades a 74.68
poy OO, ~t ~ (] . .
80.00 'WWW% ST T :3“’ unidades conservando el rango medio
75.00 By =SS |5 R iR I N I de la clasificacion Neutral.
00 2 = =
70.00
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Pregunta 4 Comparativo mensual Pregunta 4 Comparativo anual

Variacion Variacion Variacion Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 74.68 | 73.26 142 1.93% Neutral Resultado | 74.68 | 73.94 0.74 1.00%
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Pregunta 5: Con respecto al mes anterior,
actualmente la contratacion de personal en las
empresas que usted atiende...

Los resultados sobre la contratacion

80.00 . de personal registraron una baja de -
75.00 —% %;?,.3 0.15 puntos, en el mes de febrero de
70.00 —:W g= S S AraadR K e s 2015 a 66.18 contra 66.33 puntos del

et © 3 mes anterior, sin ser una disminucion
65.00 SRS s t d

b . T . .

6000 1 significativa puesto que mantiene la
55.00 clasifi.caci()n Neutral con perspectiva
5000 MANRNANANRNANNNNNNRNRNANRNRNANANRNANARNRNN negativa.
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Pregunta 5 Comparativo mensual Pregunta 5 Comparativo anual

Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado 66.18 | 66.33 -0.15 -0.22% Neutral (-) Resultado 66.18 | 62.58 3.60 5.76%

Pregunta 6: ;Cuales son los principales obstaculos a los que sus clientes
se enfrentan y qué factores limitan su crecimiento?
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En la pregunta 6, los encuestados eligieron al menos 5 obstaculos a los que sus clientes se enfrentan y los factores que limitan el crecimiento de
las empresas.

En el segundo mes de 2015, las condiciones de inseguridad contindian siendo el principal obstaculo al que se enfrentan las empresas (63%), la
corrupcién retoma el segundo lugar con el 58% de los encuestados y en tercer lugar , tanto la falta de capital como la disponibilidad de financia-
miento fueron seleccionados por el 53% de los participantes.

En enero de 2015, por cuarta ocasion el principal obstaculo al que las empresas se enfrentaron fueron las condiciones de inseguridad represen-
tando el 68% de las respuesta, seguido por la falta de capital con 58% y la corrupcion con 53%.

En el ultimo mes de 2014, por tercera vez consecutiva el principal obstaculo al que se enfrentaron los encuestados fueron las condiciones de
inseguridad (69%) mientras que en segundo lugar ocuparon la corrupcion (56%) y la falta de capital (56%) y en tercer lugar la disponibilidad de
financiamiento (55%).

En el onceavo mes de 2014, el principal obstaculo considerado por los encuestados fueron las condiciones de inseguridad en el pais (66%) se-
guido por la falta de capital (58%) y la disponibilidad de financiamiento (57%).

En el mes de octubre de 2014, las condiciones de inseguridad en el pais retomd el primer obstaculo a los que se enfrentaron los participantes de
la empresa con 67%, en segundo lugar aparece la corrupcion por primera vez en el afio con 56% Yy en tercer lugar la falta de capital con 55%.

En el mes de septiembre de 2014, la falta de capital volvi6 a ser el principal obstaculo al que se enfrentaron los encuestados con el 60%, despla-
zando en segundo lugar a las condiciones de inseguridad en el pais con 57%, ligeramente por arriba de la disponibilidad de financiamiento con el
56% de la participacion.

En el octavo mes del afio 2014, los encuestadores eligieron las condiciones de inseguridad en el pais como el principal obstaculo al que se en-
frentan con el 63%, destacando que, este obstaculo no habia tomado el primer lugar desde el mes de marzo del presente afio. En segundo lugar,
con el 59% se posicionaron la falta de capital y la disponibilidad de financiamiento (que habia sido el primer factor en el mes de julio).

En el mes de julio de 2014, la disponibilidad de financiamiento fue elegida por el 61% de los participantes como el mayor obstéculo a los que se
enfrentan que limitan el crecimiento de la empresas para ubicar en segundo lugar con el 59% de la participacion a la falta de capital y las condi-
ciones de inseguridad en el pais.

En el sexto mes de 2014, los participaron seleccionaron la falta de capital con el 60.50% como principal obstaculo que las empresas enfrentaron
desplazando a la disponibilidad de financiamiento con el 59.60% y en tercer lugar, las condiciones de inseguridad en el pais representé el 55.50%

En el mes de mayo de 2014,la disponibilidad de financiamiento, la falta de capital y las condiciones de inseguridad en el pais constituyeron los
principales obstaculos y factores con los que las empresas se encontraron limitadas para poder crecer. Dichos factores fueron elegidos por el
60.40%, 60.10% y 58.78% de los encuestados respectivamente.

En el mes de abril de 2014, el 59% de los encuestados opinaron que la falta de capital fue el principal obstaculo al que las empresas se enfrenta-
ron, dejando en segundo lugar las condiciones de inseguridad en el pais (57%) el cual habia sido el principal impedimento en los primeros meses
del afio. En tercer lugar, los participantes seleccionaron a disponibilidad de financiamiento con 55%.

En el tercer mes de 2014, los encuestados volvieron a colocar a las condiciones de inseguridad en el pais como el principal obstaculo al que las
empresas se enfrentaron, opcion seleccionada por el 60% de los participantes. Aunque muy de cerca estuvo La Falta de Capital, ya que esta
opcion fue elegida por el 59% de los participantes, la tercera opcién mas seleccionada fue las altas tasas impositivas, seleccionada por el 53% de
los participantes.
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SENTIMIENTO SOBRE LA SITUACION EN LAS EMPRESAS DENTRO DE SEIS MESES

Pregunta 7: ¢ Cual es la expectativa de inversiéon en
activos que pudieran incrementar la productividad de
las empresas con las que colabora en los préoximos

seis meses? En cuanto a la pregunta sobre la ex-

95.00 = pectativa de inversion en activos que
90.00 - pudieran incrementar la productividad
85.00 %%ﬁ“ SR==g M — en los proximos seis meses cayeron —
8000 Hq Iy e W 1.59 puntos (-2.08%) de 76.59 puntos
o S T I i
75.00 =2, |3 en enero de 2015 a 75.00 puntos en
70.00 febrero, subsistiendo el rango medio de
6500 AALANNNRAANNNNNNNNNNNNRNNNNNNNNNNNNUNNDRNRN la clasificacion Neutral.
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Pregunta 7 Comparativo mensual Pregunta 7 Comparativo anual

Variaciéon Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion

Variaciéon Variacion
Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual

en puntos porcentual

Resultado [ 75.00 | 76.59 -1.59 -2.08% Neutral Resultado 75.00 [ 74.43 0.57 0.76%

Pregunta 8: ;Cual es la expectativa con respecto a la
inversion en capacitacion en las empresas que usted
atiende, en los préximos seis meses?
Los resultados a la pregunta en rela-

©
90.00 a;q\‘g cion a la expectativa de inversion en
22:88 W M o ke 8 L T ca~paf;itacién dentro de las empresas
" w’ M“va%g NSNS m’"“"‘,&qﬁf—:.;ﬁ afiadieron a penas +0.12 puntos en
75.00 S5 = ST TR ! febrero de 2015 de 75.50 puntos a
70.00 <2 75.62 puntos, permaneciendo en el
gg-gg rango medio de la clasificacion Neu-

tral.
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Pregunta 8 Comparativo mensual Pregunta 8 Comparativo anual

Variacion Variacion ., Variacion Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado 7562 | 7550 0.12 0.16% Neutral Resultado 7562 | 72.77 2.86 3.93%
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Pregunta 9: ;Cual es la expectativa con respecto a
las ventas en las empresas con las que colabora, en
los préximos seis meses?

105.00 El sentimiento sobre la expectativa de

100.00 ventas en las empresas afiadieron
95.00 +0.30 unidades a 82.00 desde los
90.00 81.69 puntos de enero de 2015, conti-
gg-gg nuando en la clasificacién Neutral con
7500 . perspectiva positiva.

sondefmamj jasondefmamjjasondefmamjjasondef
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Pregunta 9 Comparativo mensual Pregunta 9 Comparativo anual

Variacion Variacion Variaciéon Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado | 82.00 | 81.69 0.30 0.37% Neutral (+) Resultado | 82.00 [ 80.07 1.93 241%

Pregunta 10: ; Cual es la expectativa de crecimiento
con respecto a la plantilla laboral de las empresas
que atiende para los préximos seis meses? Los resultados de la pregunta con

90.00 relacién a la expectativa del crecimien-
85.00 to de la plantilla laboral en las empre-
80.00 sas mermaron —1.25 puntos colocén-
75.00 dose en 71.77 puntos en febrero de
70.00 2015 contra los 73.02 puntos de enero,
65.00 conservando el rango medio de la
clasificacion Neutral.

sondefmamj jasondefmamj jasondefmamj jasondef
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Pregunta 10 Comparativo mensual Pregunta 10 Comparativo anual

Variacion Variacion Variacion Variacion
Concepto  feb-15 ene-15 Interpretacion Concepto  feb-15 feb-14
en puntos porcentual en puntos porcentual

Resultado 71.77 | 73.02 -1.25 -1.72% Neutral Resultado 71.77 | 69.71 2.06 2.95%
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SENTIMIENTO DE LOS ENCUESTADOS Rencblies
POR REGION GEOGRAFICA Neutral (+
87.15
Zona Noreste (anterior 84.83)
o Neutral Falta de capital
76.53

(anterior 73.78)

Condiciones de inseguridad en
el pais/ Corrupciéon
Zona Centro

Neutral (-)
67.01

(anterior 67.43)

Zona Noroeste Condiciones de inseguridad en el pais

Neutral (-)
65'34 Zona Centro Istmo
(anterior 65.36) .
Peninsular
Disponibilidad de Neutral
financiamiento Neutral 72.32
70.63 (anterior 73.51)

(anterior 67.54) Itas tasas impositivas / Falta de

s capital
Condiciones de inseguridad en el pais ™

* Clasificacionde Estados por zonas:
ZonaNoroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Sinaloa, Sonora.
Zona Noreste: Coahuila,Durango, Nuevo Ledn, San Luis Potosi, Tamaulipas, y
Zacatecas.

Zona Centro Occidente: Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Querétaro,
Michoacén y Nayarit.

Zona Centro: Distrito Federal, Estado de México, Hidalgo y Morelos.

Zona Centro Istmo Peninsular: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Puebla,

El texto de color rojo en el mapa indica el principal obstaculo al que las empresas se enfrentan de acuerdo a la percepcién de los encuestados de
cada region.

Comparativo mensual Comparativo anual

Variacion en Variacion Variacionen Variacion

Concepto feb-15 ene-15 P [r—— Interpretacion feb-15 feb-14 puntos  porcentual
Noroeste 66.34 65.36 0.98 1.50% Neutral (-) Noroeste 66.34 63.26 3.08 4.86%
Noreste 76.53 73.78 2.76 3.74% Neutral Noreste 7653 67.23 9.31 13.84%
Centro Occidente 70.63 67.54 3.09 4.58% Neutral Centro Occidente 7063 68.68 195 2.85%
Centro 67.01 67.43 043 -0.63% Neutral (-) Centro 67.01 69.14 213 -3.09%
Centro Istmo Peninsular| ~ 72.32 73.51 -1.19 -1.62% Neutral Centro Istmo Peninsular] ~ 72.32 67.81 451 6.66%
Fuera de la Republica 87.15 84.83 2.32 2.713% Neutral (+) Fuera de la Republica 87.15 7513 12.02 16.00%

En el comparativo mensual, la zona de Centro Occidente presentd la mayor mejora con 70.63 puntos mientras que la Region Centro Istmo Penin-
sular cay6 en gran medida a 72.32 unidades. En el comparativo de febrero con respecto al mismo mes del afio anterior, los participantes que se
encuentran Fuera de la Republica fueron quienes cuentan con una mejor confianza econémica.
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El Indicador Mexicano de Confianza Econémica del IMCP

Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir como se encuentra el clima
de negocios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), ha disefiado el indice
Mexicano de Confianza Econémica (IMCE) cuyo objetivo es cuantificar la expectativa del clima de las empre-
sas percibido a través de mas de 20 mil contadores publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afiliados al
IMCP. Este Indice puede llegar a convertirse en uno de los indices adelantados claves para tener una mejor
lectura de lo que esta pasando en nuestra economia.

El IMCE se construye a partir de la informacion recogida de las respuestas a diez preguntas: cinco sobre la
situacién actual de las empresas, una sobre los obstaculos a los que las empresas se enfrentan y cuatro
sobre la situacién de las empresas en los préximos seis meses. Con el objeto de obtener informacion mas
enriquecedora, se pide a los encuestados aportantes de la informacién, que identifiquen la regién y el Colegio
de Contadores Publicos al que pertenecen, de esta manera podra clasificarse el sentimiento de confianza
que persiste en las distintas regiones de la Republica Mexicana. La encuesta se lanzé por primera ocasion en
septiembre de 2011.

IMCE
Metodologia (Base 66.67=100)

Resultado

De: Interpretacion general Interpretacion particular

0.00 9.99 Rango inferior () perspectival
negativa
10.00 19.99 Muy pesimi Rango medio
20,00 2099 Rango superior (+),
perspectiva positiva
30,00 39.99 Rango inferior (-), perspectiva
negativa
40.00 49.99 Pesimista Rango medio
50.00 59.99 Rango superior (+)
perspectiva positiva
60.00 69.99 Rango inferior () perspectival
negativa
70.00 79.99 Neutral Rango medio
80.00 89.99 Rango superior (+),
perspeciiva positiva
90.00 99.99 Rango inferior () perspectival
negativa
100.00 109.99 Optimista Rango medio
11000 1999 Rango superir (),
perspeciva positiva
12000 129.99 Rango inferior () perspectival
negativa
130.00 139.99 Muy optimista Rango medio
140,00 15000 Rango suparior (1)
perspectiva positiva

R
Anélisis y E: i
nelsiyEsmeg gy disefio, la metodologia y el calculo del IMCE han sido elaborados por Bursamétrica para el Instituto Mexicano de Contadores

Publicos, A.C. con datos recopilados por el propio Instituto entre la membresia de los distintos Colegios de Contadores Publicos afiliados, asi como

aportantes de informacidn externos. Responsable: Ernesto O Farrill Santoscoy. Elaborado por: Sofia Santoscoy Pineda
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