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7 de Marzo de 2013
Evaluando el desempeio del indicador IMCE del IMCP

Objetivo: Evaluar por primera vez el desempefio del Indicador de Confianza Econémica del IMCP
en relaciéon al indicador de actividad econémica, que mds se asemeja al PIB mensual, el IGAE
(Indicador Global de Actividad Econdmica), y que se considera el indicador econédmico mas
importante para la medicidn de la actividad productiva en México. (Ver nota final)

Antecedentes:

Con el reporte del mes de Febrero del 2013, el indice de Confianza Econémica del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos cumple 18 meses de estarse reportando.

El IMCE es un indicador de difusién, o indicador oportuno, que pretende reflejar cual es la
percepcidn de los contadores publicos del pais sobre el clima de negocios del pais.

Los indicadores de confianza representan una forma objetiva y oportuna de medir cémo se
encuentra el clima de negocios en un pais. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
(IMCP), ha disefiado el indice Mexicano de Confianza Econdémica (IMCE) cuyo objetivo es
cuantificar la expectativa del clima de las empresas percibido a través de mas de 20 mil contadores
publicos inscritos a los cerca de 60 colegios afiliados al IMCP. Este indice puede llegar a
convertirse en uno de los indices adelantados claves para tener una mejor lectura de lo que estd
pasando en nuestra economia.

El IMCE se construye a partir de la informacién recogida de las respuestas a diez preguntas: cinco
sobre la situacidn actual de las empresas, una sobre los obstaculos a los que las empresas se
enfrentan y cuatro sobre la situacion de las empresas en los proximos seis meses. Con el objeto de
obtener informaciéon mas enriquecedora, se pide a los encuestados aportantes de la informacion,
que identifiquen la regidén y el Colegio de Contadores Publicos al que pertenecen, de esta manera
podra clasificarse el sentimiento de confianza que persiste en las distintas regiones de la Republica
Mexicana. La encuesta se lanzé por primera ocasidn en Septiembre de 2011.

Desempefio y Evaluacion

Uno de los principales diferenciadores y valores agregados que da este indicador es la percepcidn
gue pueden tener los socios de los despachos de contadores del pais, quienes participan en las
encuestas mensuales, ya que cada uno de ellos suele atender a distintos negocios, distribuidos a lo
largo y ancho del pais, por lo que su opinidn esta reflejando lo que estd sintiéndose en diversas
regiones del pais sobre lo que estd ocurriendo en los negocios.

El nimero de participantes en cada encuesta ha sido variable, desde poco mas de 400 personas
hasta casi dos mil participantes, de un universo potencial de alrededor de 20 mil socios, aunque
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también pueden participar en la encuesta personas no miembros de los colegios del Instituto. A
mayor participacién, mayor robustez tiene el Indicador.

El indicador se descompone en dos principales componentes, el que nos presenta la percepcion
vigente en el clima de negocios, y el que nos presenta la percepcion sobre el futuro préximo de los
negocios.

A continuacidn se presentan algunos graficos que presentan cual es la correlacidn que se presenta
en los 18 primeros meses de vida de este indicador (el IMCE y sus componentes) en relacion al
IGAE.

IMCE, sus componentes y el IGAE

(Datos brutos)
- W N
N >//)\\g‘(

110

100

90

80 L

70W

60

sep-11  oct-11  nov-11 dic-11  ene-12 feb-12 mar-12 abr-12 may-12 jun-12  jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12  ene-13

=&—IMCE total ==IMCE S Actual IMCE S Futura  ==¢=IGAE

En el siguiente gréafico, hacemos homogénea la escala de todos los datos, tomando como base 100
septiembre del 2011; mes en el que se inicid el calculo del IMCE. El resultado de la gréfica es
interesante.

El Indicador IMCE y sus componentes guardan una buena aproximacion a los datos del IGAE. La
ventaja del IMCE es que se esta publicando normalmente antes del primer viernes (dentro de la
primera semana habil) del mes siguiente al que corresponde. Por ejemplo, el Ultimo reporte, sobre
el IMCE de Febrero se publicé el dia 6 de marzo. El IGAE de Febrero va a ser publicado por el INEGI
el 25 de abril. Es decir el IMCE te permite tener una buena lectura de la actividad econdmica casi
dos meses antes de que salga el dato del mes correspondiente. El Gltimo IGAE reportado es el de
diciembre, mientras que el dltimo reporte del IMCE y sus componentes es de Febrero pasado.
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IMCE vs. IGAE
Base 100 = Septiembre 2011
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El siguiente grafico nos muestra la dispersiéon de los datos normalizados, del IMCE y sus dos
componentes principales, (Situacion Actual y Situacién Futura) contra el IGAE.

IMCE vs IGAE
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Los graficos siguientes nos muestran la correlacién entre el IMCE y cada uno de sus componentes
en relacidn al IGAE con su Coeficiente de Determinacién o R? respectivo.

IMCE Total vs. IGAE
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EL IGAE Total tiene un coeficiente de determinacion en relacién al IGAE del 48.69%
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EL IGAE de la situacion Vigente guarda una confianza estadistica del 38.18% en relacion al IGAE.

IMCE S Futura Vs. IGAE
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El IMCE de la percepcién futura presenta una correlacion del 48.49% respecto del IGAE.

Y para ver si el IMCE, en particular el Componente sobre la Situacion Futura tiene poder de
prediccidn, presentamos la grafica desfasando los datos del IMCE futuro un mes antes del dato del
IGAE y comparamos contra la grafica anterior.
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La correlacién del IMCE futuro desfasado un mes respecto del IGAE baja su correlacion al 38.18%;
en mas de 10 puntos base, con lo que se ve que el desfase no incrementa su poder de prediccion.

Conclusiones:

El indice de Confianza Econémica del Instituto Mexicano de Contadores Publicos ha estado
presentando un buen desempefio respecto al principal indicador de la actividad econdémica
mensual que es el IGAE.

Aln y cuando en el lapso en el que este indicador se ha estado reportando, se ha dado una
significativa variabilidad en el numero de participantes, (de 400 a 2000), el IMCE no ha perdido
mucha significancia respecto a lo que esta pasando con la actividad econdmica.

El indice IMCE Total presenta la mejor confianza estadistica en relacién al IGAE. De sus
componentes, la Percepcién Futura presenta una mejor correlacién respecto al IGAE que el de la
Situacion vigente.

El IMCE cumple su objetivo, al poder ofrecer una buena lectura de lo que estd pasando en el clima
de negocios, con una oportunidad de casi dos meses antes de que el INEGI publique el dato del
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) del mes correspondiente.

Nota: El lector de este reporte debe tomar en cuenta que esta evaluacién fue elaborada por la
misma firma y los mismos autores que han disefiado y han calculado este indicador del IMCP
durante el periodo de septiembre del 2011 hasta la fecha.

Por: Ernesto O Farrill Santoscoy/ eofarrills@bursametrica.com -
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